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CUVINTE CHEIE

Situatii financiare consolidate, IAS, IFRS, Directiva a 7-a, consolidarea conturilor, metoda integrarii

globale, perimetrul consolidarii, relevanta pe piata de capital a informatiilor financiare

INTRODUCERE $I MOTIVATIA CERCETARII

La nivel mondial grupurile de societati reprezinta o realitate la fel de importanta ca si intreprinderea.
Fenomenul gruparii de intreprinderi s-a extins in ultimele decenii, cuprinzand o gama larga de sectoare
de activitate (Feleaga & Malciu, 2002: 295). Nucleul economiilor dezvoltate il constituie marile grupuri
multinationale industriale, comerciale sau bancare, in marea lor majoritate cotate la bursa. Structura
de grup este insa adoptata tot mai mult si de catre societatile mici si mijlocii care constientizeaza
avantajele economice (si nu numai) ale acestei forme de concentrare a capitalului. In Romania
constituirea de grupuri este relativ recenta, avand o vechime de 10-15 ani. Privind insa spre tdrile cu o
economie de piata cu traditie si tinand cont si de aderarea tarii noastre la Uniunea Europeand, se

asteapta o amplificare a acestui fenomen in Romania.

Un grup de societati, intrucat constituie o unitate economica, trebuie prezentat in ansamblul sau (ca
un tot unitar). Tn acest sens se impune in mod firesc intocmirea unor situatii financiare de grup
(consolidate), pe langa situatiile financiare individuale ale membrilor grupului. Publicarea unor situatii
de grup are la nivel mondial si european o istorie destul de indelungatd, care porneste in Statele Unite
incd de la inceputul secolului 20. in Romania practica raportarilor consolidate are o vechime de cel
mult un deceniu (Malciu & Feleaga, 2004: 16). Ea se va extinde, cu siguranta, avand in vedere relativ
recentele reglementari contabile armonizate cu Directivele europene a IV —a si a Vll-a (OMFP
1752/2005 finlocuit de curand de OMFP 3055/2009) precum si aderarea la Uniunea Europeand, pe
teritoriul cdreia, pentru grupurile cu societati-mama cotate la bursa exista, conform Regulamentului
(CE) 1606/2002, obligativitatea (incepand cu 01.01.2005) de a intocmi situatiile financiare consolidate

conform IFRS adoptate de UE.
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Importanta problematicii situatiilor financiare de grup rezulta si din preocupadrile in aceasta privinta ale
IASC/IASB incd de la infiintarea acestui organism. in literatura de specialitate se afirma adesea ca
filozofia IASB in materie de normalizare este astazi axata cu predilectie pe conturile consolidate
(Malciu & Feleagd, 2004: 16). Actualitatea la nivel international a temei situatiilor financiare
consolidate reiese, pe de-o parte din finalizarea proiectul comun FASB — IASB Combindri de
intreprinderi, concretizata in emiterea (in decembrie 2007 si ianuarie 2008) a unor variante revizuite
pentru FAS 141 si respectiv IFRS 3 si amendarea punctuald a IAS 27 si ARB 51 pe tema intereselor
minoritare, organismul nord-american publicand in acest sens chiar un nou standard FAS 160. Pe de
alta parte, actualitatea temei reiese si din existenta pe agenda comuna FASB — IASB a trei proiecte
majore, respectiv Entitatea Raportoare, Consoliddri, si Asocieri in participatie. Primul dintre ele,
concretizat in Documentul de discutii intitulat ,Preliminary Views on an improved Conceptual
Framework for Financial Reporting. The Reporting Entity” (IASB, 2008f), face parte din faza D a
proiectului de Tmbunatatire a Cadrului Conceptual actual (planificarea textului final fiind pentru
trimestrul patru 2010)." Celelalte dou3 au depasit faza de proiect de expunere prin publicarea ED 10
,Consolidated financial statements” respectiv ED 9 ,Joint Arrangements”, emiterea standardelor finale

aferente fiind planificata pentru trimestrul patru respectiv doi 2010.

Literatura de specialitate din Romania in domeniul consolidarii conturilor este de factura relativ
recentd si cuprinde un numar destul de redus de lucrdri (ex. Munteanu, 1998; Tiron-Tudor, 2000 si
2005; Sacarin, 2001 si 2002; Malciu & Feleaga, 2004; Petris et al., 2004; Pitulice, 2007; Feleaga &
Feleagd, 2007) in raport cu literatura corespunzatoare a tdrilor occidentale (extrem de vasta si
diversificata, ca urmare a unei traditii de mai multe decenii). Multe lucrari autohtone se concentreaza
pe prezentarea continutului reglementarilor internationale si/sau nationale relevante si la
exemplificarea cifricd a tehnicilor (metodelor) de consolidare existente, si mai putin pe aspecte
conceptuale respectiv pe studii empirice. Problematica situatiilor financiare consolidate necesita si din
aceste ratiuni a fi cercetata in vederea unei dezvoltari si aprofundari utile atat in peisajul literaturii de

specialitate cat si in practica intocmirii situatiilor financiare de grup.

Tn afara acestor aspecte susmentionate, a fost determinanta in alegerea acestei teme de cercetare

si elaborarea de cdtre autor a celor doua disertatii de masterat: prima intitulata ,Aspecte tehnice

" Tn cadrul acestui proiect este adus3 in discutie problema raportrii duale (situatii financiare consolidate si situatii
financiare individuale ale societatii-mama) si a utilitatii celor doua categorii de situatii financiare, prezentand diferite
puncte de vedere intalnite in lumea contabila (pro si contra raportarii duale).
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privind consolidarea conturilor” si sustinuta in 2003 la Facultatea de Stiinte Economice si
Gestiunea Afacerilor din Cluj-Napoca, respectiv a doua intitulata ,,Retratarea situatiei consolidate a
fluxurilor de trezorerie de la Standardele Germane de Contabilitate la IAS/IFRS”, intocmita in urma
unei practici de sase luni la grupul german K+S, si sustinuta in 2005 in cadrul programului MBA

»lnternational Management” la University of Applied Sciences Fulda, in Germania.

Avand in vedere aspectele precizate anterior, obiectivul central al proiectului de cercetare la care
ne-am angajat, il constituie dezvoltarea si aprofundarea problematicii situatiilor financiare
consolidate la nivel international, european si national. Acest obiectiv fundamental este

descompus in patru obiective subordonate (sau obiective operationale), dupa cum urmeaza:

1. Prezentarea stadiului actual al cercetdrii, a cadrului conceptual si a reglementdrilor
internationale, europene si nationale relevante in domeniul situatiilor financiare consolidate,

2. Dezvoltarea si aprofundarea aspectelor de naturd tehnica si practica cu privire la activitatea
de consolidare a situatiilor financiare,

3. Dezvoltarea si aprofundarea pe de-o parte, a aspectelor privind continutul si prezentarea situatiilor
financiare de grup si pe de altd parte, a problematicii analizei financiare a acestor situatii.

4. Investigarea empiricad a problematicii relevantei pentru piata de capital a situatiilor financiare

consolidate.

n vederea atingerii celor patru obiective operationale, am planificat demersul nostru stiintific in mai
multe etape, reflectate prin intermediul acestei lucrari in cadrul a sase capitole distincte: primele trei
capitole vizeaza atingerea primului obiectiv operational, iar urmatoarele trei capitole urmaresc, pe
rand atingerea celorlalte obiective fixate mai sus. Sinteza celor sase capitole ale tezei este prezentata

distinct in ce-a de-a treia parte a prezentului rezumat.
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METODOLOGIA CERCETARII

Primul pas al oricarui demers stiintific il constituie pozitionarea ariei generale de cercetare alese in
sfera cunoasterii stiintifice, care se imparte in domenii de cercetare specifice. Aria generald de
cercetare a prezentei lucrari o constituie problematica situatiilor financiare consolidate la nivel
international, european si national si poate fi plasata in cadrul sferei cercetarilor contabile (eng.
Accounting Research) la intersectia dintre domeniul de cercetare privind contabilitatea si
raportarea financiara (eng. Financial Accounting and Reporting Research) si respectiv domeniul de
cercetare privind contabilitatea internationald (eng. International Accounting Research), dupa cum

reiese si din schema urméatoare”.

Schema 1: Pozitionarea ariei generale de cercetare in sfera cercetdrilor contabile

Sfera cercetarilor contabile

ria de cercetare

Domeniul de cercetare
Probl. SFC la nivel

Domeniul de cercetare

Contabilitate si raportare fin. | \ jht . eur. si nat. Contabilitate internationala

Sub aspectul curentului de cercetare predominant, demersul nostru se pozitioneaza, in
principiu, Tn cadrul curentului pozitivist, urmarind sa explice, printr-o abordare detaliata si
aprofundata diferitele laturi (conceptuale si practice) ale problematicii situatiilor financiare
consolidate, cautand, totodata sa ofere previziuni in legatura cu evolutia reglementarilor si

practicilor in domeniu. Tn acelasi timp, ins&, se regdsesc pe parcursul acestei lucrdri, elemente

2 v oA . . . " v . . . v oA . .

Aceasta incadrare am realizat-o pornind de la sistematizarea cercetarilor contabile realizata in cadrul unui studiu de
catre Baker & Barbu (2007: 274). Schema expusd reprezintd o adaptatd la aria problematicii situatiilor financiare
consolidate, pornind de la o0 schema asemanatoare, conceputa de cei doi autori.
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ale curentelor interpretative si critice, cercetatorul abordand diferite concepte, reglementari si
practici in domeniu, Intr-o maniera interpretativa (adoptand un punct de vedere neutru) dar si

critica (implicandu-se printr-un punct de vedere particular).

In ceea ce priveste metodologia si perspectiva de cercetare, demersul stiintific ih ansamblu a
imbinat cercetarea calitativa cu cea cantitativa, si perspectiva teoretica (descriptiv-conceptuala) cu
perspectiva practica (empirica). La nivelul cercetarii teoretice, se remarca, in general o abordare
de tip deductiv, pornind de la concepte, teorii si reglementari existente, inspre particularizarea
acestora la nivelul situatiilor financiare ale unui grup de societati. Cat priveste cercetarile de
factura empirica, cantitativa, acestea prezinta o abordare preponderent inductiva, prin
desprinderea unor concluzii cu caracter general, plecand de la rezultatele desprinse la nivelul
studiului de caz particular3, a esantionului de raspunsuri ale organismelor internationale
respectiv a esantionului de firme (grupuri) selectate de pe cele mai mari piete de capital

europene (in cadrul studiului empiric din partea finald a lucrarii).

La nivelul intregii lucrari am utilizat o paleta larga de metode de cercetare (atat la nivelul abordarilor
teoretice cat si la nivelul abordarilor empirice), remarcandu-se analiza documentelor, metoda
comparativa, metoda tipologicd, observatia externa (neparticipativd) si observatia participativa. in
plus, anumite metode de cercetare aferente studiului empiric din capitolul sase prezinta, desigur, o

natura matematic-statistica, si sunt expuse pe larg in cadrul respectivului studiu.

Analiza documentelor a constat in: parcurgerea literaturii de specialitate selectate; analiza standardelor si
reglementarilor contabile relevante; studierea documentelor oficiale ale diferitelor organisme de profil
(IASB, FASB, SEC, EFRAG etc.); analiza documentelor contabile furnizate de societatile ce au facut obiectul
studiului de caz; interpretarea continutului scrisorilor-comentariu primite de IASB si FASB; precum si
analiza rapoartelor anuale ale entititilor care au ficut obiectul studiului empiric. Tnh ceea ce priveste
metoda comparativd, aceasta a fost folosita, in special, pentru a studia: cercetarea stiintifica in domeniu
din diferite perioade, diversele abordari ale conceptelor si teoriilor specifice ariei de cercetare alese,
diferitele norme internationale relevante si prevederile reglementdrilor internationale, europene si

nationale in vederea identificarii similitudinilor si diferentelor intre elementele analizate. Aceasta metoda

* Studiile de caz reprezintd o abordare de cercetare, un mod sistematic si organizat de a produce informatii despre un
topic, precum si produsul respectivei abordari, cum ar fi spre exemplu o lucrare (Stake, 2000 Tn Cooper & Morgan,
2008: 160). Ele constituie o examinare bazata pe informatii de profunzime si contextuale, a unor organizatii sau
evenimente specifice, examinare care face in mod explicit apel la teorie (Cooper & Morgan, 2008: 160).
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a fost utilizata si la nivelul studiului de caz (pentru cuantificarea impactului diferitelor metode alternative
asupra consolidarii), a studiului empiric privind opiniile diverselor institutii pe tema prezentarii situatiilor
financiare (in vederea identificarii diferentelor si asemanarilor de opinie), precum si la nivelul studiului
empiric privind relevanta absoluta si relativa a situatiilor consolidate in raport cu situatiile individuale.
Metoda tipologica a fost frecvent utilizata pentru realizarea diferitelor clasificari la nivelul conceptelor,
teoriilor si metodelor si tehnicilor legate de situatiile financiare consolidate. Observatia neparticipativd,
care presupune situarea cercetatorului in afara sistemului observat (Chelcea, 2004: 400), a constat in
analiza evolutiei cunoasterii stiintifice in aria fixata, a reglementarilor privind situatiile de grup la nivel
international, european si national, evidentiindu-se totodata interactiunile dintre acestea. Observatia
neparticipativa se regaseste si la nivelul cercetdrilor empirice, unde cercetatorul nu a avut nicio influenta
asupra continutului scrisorilor-comentariu respectiv al rapoartelor anuale analizate. In ceea ce priveste
observatia participativd, care pozitioneaza cercetatorul in interiorul sistemului analizat, aceasta se
regaseste la nivelul studiului de caz, intrucat cercetatorul a luat parte la fenomenul analizat (intocmirea

situatiilor consolidate la grupul SCR).

Din perspectiva criteriului temporal, metodele de cercetare alterneaza caracterul transversal cu cel
longitudinal. Astfel, cercetdrile transversale vizeaza analiza comparativa a diferitelor conceptii
(viziuni) specifice consolidarii, a aspectelor teoretice si tehnice privind intocmirea si prezentarea
situatiilor de grup (din perspectiva stadiului actual al reglementarilor), precum si a relevantei pe
piata de capital a situatiilor consolidate si individuale (la nivelul unei anumite perioade).
Cercetdrile longitudinale au avut in vedere analiza evolutiei In timp a cunoasterii stiintifice in
domeniu, a reglementarilor internationale, europene si nationale relevante, precum si a relevantei

(absolute si relative) pentru piata de capital europeana a situatiilor financiare consolidate.

Demersul investigativ, avand caracter stiintific, a presupus apelarea la un ansamblu de surse
informationale constand in articole stiintifice publicate in diferite jurnale (cu recunoastere
nationald si internationald), carti de specialitate relevante domeniului de referinta, acte
legislative, analize si studii aferente ariei de cercetare, documente oficiale si comunicate de
presa ale diferitelor organisme de profil (IASB, FASB, SEC, EFRAG), rapoarte anuale ale entitatilor
(grupurilor) selectate in cadrul studiului empiric precum si diverse baze de date cu informatii

financiare privind respectivele entitati.
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PREZENTAREA SINTETICA A CAPITOLELOR TEZEI DE DOCTORAT

Asa cum am precizat si in partea introductiva, in vederea atingerii celor patru obiective operationale,
am planificat demersul nostru stiintific in mai multe etape, reflectate la nivelul acestei lucrari in cadrul
a sase capitole separate: primele trei capitole vizeaza atingerea primului obiectiv operational, iar

urmatoarele trei capitole urmaresc, pe rand atingerea celorlalte obiective fixate mai sus.

Capitolul 1: Stadiul actual al cunoasterii in aria problematicii situatiilor financiare consolidate

Tn cadrul primului capitol am realizat o recenzie a stadiului cunoasterii stiintifice in domeniul de
cercetare al situatiilor financiare consolidate in vederea fixarii unui cadru de raportare relevant
pentru desfasurarea demersului stiintific. Totodata, aceasta constituie o premisa obligatorie
pentru atingerea obiectivului principal al oricarei cercetari stiintifice autentice, respectiv crearea
de valoare adaugata la cunoasterea stiintifica existenta in aria de cercetare vizatd (Mustata,
2008:17). Pentru infaptuirea acestei dimensionari a stadiului cunoasterii stiintifice, am realizat mai
intdi o analiza cantitativa in cadrul careia am urmarit atat la nivel global, cat si in timp (la nivelul a
patru perioade delimitate in prealabil), anumite caracteristici ale cercetarilor publicate, respectiv
tematica abordata, curentul, metodologia si perspectiva de cercetare si tara/regiune pe care se
axeaza cercetarea. Aceasta abordare cantitativa a fost urmata de o analiza calitativa, prin care am
urmarit trecerea in revista a literaturii de specialitate in aria problematicii situatiilor financiare
consolidate, analizand la nivelul fiecarei perioade delimitate principalele contributii ale diversilor autori
la cunoasterea stiintifica din aria fixata. De asemenea am analizat si cercetarile contabile pe plan

national, publicate in jurnale academice in acest domeniu.

Capitolul 2: Abordari conceptuale privind situatiile financiare consolidate

La nivelul celui de-al doilea capitol am urmarit conturarea unui cadrul conceptual aferent ariei de
cercetare fixate. In aceastd privintd am analizat cele mai relevante notiuni specifice situatiilor
financiare consolidate (grupul, controlul, perimetrul consolidarii, interesul minoritar si fondul
comercial), notiuni care au constituit de-a lungul timpului teme de cercetare distincte, circumscrise
ariei de cercetare a situatiilor financiare consolidate. De asemenea, am cercetat ratiunile care stau la

baza elaborarii situatiilor financiare consolidate si obiectivele aferente acestora. Abordarea
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conceptuala a situatiilor financiare consolidate a vizat in continuare analiza comparativa a diferitelor
teorii specifice aflate la baza acestora. Am identificat in literatura contabila patru teorii specifice: teoria

proprietatii, teoria societatii-mama, teoria extinsa a societatii-mama si teoria entitatii.

Capitolul 3: Reglementari internationale, europene si nationale privind situatiile financiare consolidate
Dupa ce am fixat cadrul de referinta stiintific precum si coordonatele conceptuale in aria
problematicii situatiilor financiare consolidate, am continuat demersul stiintific printr-o abordare
criticd (in cadrul capitolului al treilea) a principalelor reglementari relevante la nivel international,
european si national, analizand in acest sens evolutia lor in timp, interrelationarile existente si
stadiul actual. La nivelul reglementarilor internationale ne-am axat, desigur, pe referentialul
IAS/IFRS respectiv pe referentialul nord-american US GAAP, analizdnd totodata si procesul de
convergenta contabild internationala. Tn plan european am avut in vedere Directiva a VlI-a CEE in
contextul euroarmonizarii contabile si Regulamentele (CE) de implementare a IFRS in UE. La nivelul
Romaniei am analizat reglementarile relevante in domeniul situatiilor financiare consolidate

ncepand cu OMF 1414/1997 (nepublicat in M.Of.) si pana la recent adoptatul OMFP 3055/2009.

Capitolul 4: intocmirea situatiilor financiare consolidate

Tn continuare, eforturile noastre au fost orientate in cadrul capitolului al patrulea al prezentei lucrri
spre atingerea celui de-al doilea obiectiv operational fixat, respectiv dezvoltarea si aprofundarea
aspectelor de natura tehnica si practica cu privire la activitatea de consolidare a situatiilor financiare.
Intrucat, pe de-o parte, problematica activititii de consolidare este extrem de vast3 si de complexd, iar
pe de alta parte, fondul de timp si spatiul alocat lucrarii de fata prezinta evident un caracter limitat, a
fost nevoie de o selectare a anumitor tematici relevante, asupra carora sa fie concentrate eforturile de
dezvoltare si aprofundare ale cercetatorului. Astfel, am avut mai intai in vedere o particularizare a
cercetdrii la problematica consolidarii filialelor (nu si a societatilor in participatie respectiv a
intreprinderilor asociate), axandu-ne astfel pe integrarea globald (ldasand de-o parte integrarea
proportionald si punerea in echivalentd). Am optat pentru aceasta selectare pornind de la definitiile
oferite de referentialul international si de reglementarile romanesti, conform carora grupul este
format din societatea-mama si filialele acesteia, iar situatiile financiare consolidate reprezinta
raportarile financiare ale unui grup, de unde rezulta ca obligativitatea intocmirii acestor documente
este legata strict de existenta unei filiale (si nu a societdtilor in participatie sau a intreprinderilor

Y IRT]

situatiilor financiare consolidate iar caracterul consolidat al situatiilor financiare ale unui grup e dat de
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integrarea filialelor si nu de integrarea societatilor in participatie sau a intreprinderilor asociate. Un alt
motiv pentru aceasta selectare este strans legat de preocuparile IASB in privinta consolidarilor, acestea
axandu-se pe identificarea raportului mama-fiica (fiind deci vizate filialele) si pe stabilirea cerintelor de
intocmire a situatiilor financiare de grup. De asemenea, am tinut cont si de posibila renuntare de catre
IASB la integrarea proportionala (vezi Tiron-Tudor & Miiller, 2008) precum si la conceptia larg
raspandita n literatura de specialitate, conform careia metoda punerii in echivalenta ar fi mai degraba

0 metoda de evaluare si nu una de consolidare.

In prima parte a acestui capitol am abordat problematica preliminariilor intocmirii situatiilor
financiare consolidate. Am avut in vedere perimetrul consoliddrii globale, insistand asupra
aspectelor legate de identificarea raportului (societate-)mama - (societate-)fiica si de posibilele
ingradiri ale perimetrului consolidarii. De asemenea, am cercetat aspecte esentiale ale problematicii
retratarii situatiilor financiare individuale in vederea aplicarii unitare a politicilor contabile la nivelul
grupului, insistand asupra subiectului uniformizarii regulilor de recunoastere, evaluare si prezentare.
Tn cea de-a doua parte a acestui capitol am abordat (din punct de vedere teoretic) consolidarea
propriu-zisa a filialelor, dezvoltand si aprofundand problematica consolidarii capitalurilor proprii. Tn
acest context analiza a fost defalcatd pe aspectele legate de prima consolidare (metodele de
consolidare a capitalurilor proprii, diferenta de achizitie, interesele minoritare) si pe particularitatile
privind consolidarile ulterioare. Tn partea practicd a acestui capitol am prezentat un studiu de caz
ilustrativ privind Tntocmirea situatiilor financiare consolidate la un grup industrial romanesc (SCR).
Obiectivele fixate pentru acest studiu au vizat (1) evidentierea punctelor critice privind procesul de
intocmire pentru prima data a situatiilor consolidate pentru un grup romanesc, (2) ilustrarea cifrica a
modului de calcul a diferentei de achizitie si a partajarii capitalurilor proprii, (3) evidentierea
eliminadrii operatiunilor intragrup si a efectelor acestora, (4) cuantificarea impactului diferitelor
metode alternative asupra consolidarii precum si (5) identificarea unor solutii practice pentru

rezolvarea unor probleme specifice primei consolidari.

Capitolul 5: Continutul, prezentarea si analiza situatiilor financiare consolidate

Tn ceea ce priveste capitolul al cincilea, ne-am propus sd urmarim in cadrul acestuia dezvoltarea
si aprofundarea problematicii privind continutul, prezentarea si analiza financiara a situatiilor financiare
de grup. Structura acestui capitol are la baza cele trei functii ale situatiilor financiare, respectiv
functia de generalizare a informatiilor contabile (constand in gruparea, sistematizarea si

prezentarea centralizata a acestora), functia de informare a utilizatorilor (constand fin
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furnizarea unui continut informational relevant utilizatorilor in fundamentarea deciziilor) si
functia de analiza (constand in stabilirea unui diagnostic al pozitiei financiare si al
performantei unei entitati — individuale sau grup) (Matis & Pop, 2008: 728). Astfel, primele
doua subcapitole au fost dedicate problematicii prezentarii situatiilor financiare consolidate, al
treilea subcapitol a vizat aspectele specifice legate de continutul informational al acestor
situatii iar in subcapitolul patru au fost expuse particularitatile analizei (cantitative si calitative)

a situatiilor financiare de grup.

Tn primul subcapitol au fost abordate aspectele cheie ce tin de modul de prezentare al situatiei pozitiei
financiare, situatiei performantelor, situatiei fluxurilor de trezorerie, situatiei modificarii capitalului
propriu si al notelor explicative, insistand asupra particularitatilor specifice grupurilor. Un interes
deosebit a fost acordat problematicii raportarii performantelor globale si a alternativei de prezentare a
fluxurilor de trezorerie dupd metoda directd/indirectd. Tn cadrul acestei parti am analizat si
propunerile IASB/FASB de modificare a prezentarii situatiilor financiare generale. De asemenea, am
abordat si evolutia componentei setului de situatii financiare consolidate in contextul aplicarii
reglementdrilor internationale, europene respectiv nationale. Cel de-al doilea subcapitol a vizat de
asemenea problematica prezentarii situatiilor financiare, avand ca punct central propunerile de
modificare a prezentarii situatiilor financiare, expuse in documentul de discutii publicat de IASB/FASB
in octombrie 2008 si intitulat Viziuni preliminare privind prezentarea situatiilor financiare. Subcapitolul
a fost dedicat unei analize cantitative (pe domenii de activitate si pe regiuni geografice) si calitative a
reactiilor venite din partea diferitelor organizatii interesate (reglementatori, preparatori, utilizatori de

situatii financiare s.a.) cu privirea la respectivele propuneri.

In cea de-a treia parte a capitolului am abordat continutul informational al elementelor specifice
diferitelor componente ale situatiilor financiare consolidate. La nivelul situatiei consolidate a pozitiei
financiare am insistat asupra elementelor fond comercial, titluri puse in echivalentd, interese minoritare
si rezerve din conversie. in cadrul situatiei consolidate a performantelor am detaliat diferitele categorii
de rezultate relevante la nivelul grupului. La nivelul situatiei consolidate a fluxurilor de trezorerie,
elementele centrale expuse au fost platile din achizitia de filiale, incasarile din vanzarea de filiale si
modificarile trezoreriei grupului ca urmare a fluctuatie cursului valutar. In ceea ce priveste valentele
informationale ale notelor explicative la situatiile financiare consolidate, am identificat si analizat patru
categorii de informatii, si anume perimetrul consolidarii, metodele de evaluare si consolidare, explicatii

privind posturile componentelor primare si alte precizari (inclusiv raportarea pe segmente).
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Ultima parte a acestui capitol a fost dedicata aspectelor specifice analizei situatiilor financiare
consolidate, care rezultd, Tn principiu, din particularitatile grupului ca entitate raportoare (ex.
dualitatea unitate economica - diversitate juridica, diferitele intensitati ale controlului asupra
partilor componente, complexitatea structurii organizationale, caracterul deseori multinational) si
a situatiilor financiare consolidate (ex. aria de cuprindere, metodele de consolidare, elementele de
continut specifice). Abordarea traditionala cantitativd s-a axat pe analiza performantei, analiza
gestiunii financiare, analiza riscului (echilibrului) financiar si analiza perspectivei investitionale,
insistand asupra determinarii si interpretarii indicatorilor financiari relevanti in contextul situatiilor
financiare de grup. Analiza calitativa a fost descompusa in doua componente, prima avand ca
obiect cercetarea instrumentarului politicilor contabile aplicate de entitate (specifice grupurilor
fiind: delimitarea perimetrului consolidarii, alegerea metodei de integrare a societatilor grupului si
a metodei de consolidare a capitalului propriu) iar a doua vizand analiza semiotica a situatiilor

financiare la nivel sintactic, pragmatic si semantic.

Capitolul 6: Studiu empiric privind relevanta pentru piata de capital a situatiilor financiare consolidate

Dupa parcurgerea acestor etape ale cercetarii, caracterizate printr-o abordare preponderent
teoreticd, de factura calitativa (exceptie facand studiul de caz si studiul empiric), in vederea
indeplinirii celui de-al patrulea obiectiv fixat, in capitolul al saselea ne-am propus investigarea
empirica a problematicii relevantei pentru valoarea de piata (eng. market value relevance) a
situatiilor financiare consolidate ale companiilor listate in perioada 2003-3008 pe cele mai mari piete
de capital din Europa (bursele din Londra, Paris si Frankfurt). Pentru acest scop am structurat analiza
pe trei sectiuni. Prima sectiune a urmarit ,confruntarea” (pe tema relevantei) a situatiilor
financiare consolidate si a celor individuale ale societatii-mama. A doua sectiune a vizat
compararea teoriei entitatii si a teoriei societatii-mama prin prisma relevantei situatiilor financiare
consolidate (incluzand si problematica intereselor minoritare). n final, cea de-a treia sectiune a
avut in vedere impactul aplicarii obligatorii a IFRS asupra relevantei absolute si relative a situatiilor

financiare consolidate.

Dupa cum este firesc, in finalul proiectului de cercetare la care ne-am angajat, am realizat o
expunere in extenso principalele concluzii si rezultate desprinse pe parcursul demersului stiintific
precum si o subliniere a contributiilor aduse la stadiul cunoasterii stiintifice in aria problematicii
situatiilor financiare consolidate. Totodata, am avut in vedere la final si precizarea limitelor acestui

demers stiintific precum si reliefarea perspectivelor cercetarilor viitoare in acest domeniu complex.
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CONCLUZII S| PERSPECTIVE ALE CERCETARII

n incheierea prezentei lucrdri se cuvine o expunere a principalelor concluzii si rezultate desprinse
pe parcursul demersului stiintific precum si o subliniere a contributiilor aduse la stadiul cunoasterii
stiintifice in aria problematicii situatiilor financiare consolidate. Totodata, am avut in vedere la
final si precizarea limitelor acestui demers stiintific precum si reliefarea perspectivelor cercetarilor

viitoare in acest domeniu complex.

La nivelul primului capitol am realizat o recenzie a stadiului cunoasterii stiintifice in domeniul
de cercetare al situatiilor financiare consolidate in vederea fixarii unui cadru de raportare
relevant pentru desfasurarea demersului stiintific. Totodata, aceasta constituie o premisa
obligatorie pentru atingerea obiectivului principal al oricarei cercetari stiintifice autentice,
respectiv crearea de valoare adaugata la cunoasterea stiintifica existenta in aria de cercetare
vizata (Mustatd, 2008:17). Pentru infaptuirea acestei recenzii, am realizat mai intai o analiza
cantitativa Tn cadrul cdreia am urmarit atat la nivel global, cat si in timp (la nivelul a patru
perioade delimitate Tn prealabil), anumite caracteristici ale cercetarilor publicate, respectiv
tematica abordatd, curentul, metodologia si perspectiva de cercetare si tara/regiune pe care

se axeaza cercetarea.

in ceea ce priveste temele de cercetare, am delimitat opt mari categorii, dintre care cele mai des
abordate sunt: fondul comercial (GW), perimetrului consolidarii (PerC), metodele de raportare a
investitiilor in societdtile in participatie si in intreprinderile asociate (CP/PE) precum si situatiile
financiare consolidate abordate in ansamblul lor (GenSFC), fiind vizate continutul informational,
relevanta, principiile ce stau la baza lor (vezi Schema 2). Alte teme identificate (insa mai rar abordate)
sunt metodele de combinare a intreprinderilor (MetC), educatia in domeniul situatiilor financiare
consolidate (Edu), teoriile situatiilor financiare consolidate inclusiv interesele minoritare (Teo/Imin), si

Tehnica de consolidare (TehC).
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Schema 2: Teme (subdomenii) abordate aferente ariei problematicii situatiilor financiare consolidate
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Tn cazul majoritatii temelor identificate s-a putut observa o tendintd ascendentd in ceea ce priveste
interesul cercetatorilor. Daca ne referim la curentul principal de cercetare, am constata o inversare
in timp a dominatiei de la curentul normativist la cel pozitivist. Se observa, totodata, o crestere a
orientarilor interpretative si critice, ca reactie a cercetatorilor la limitele curentului pozitivist, axat in
special pe testari empirice ale diferitelor ipoteze formulate, si mai putin pe o analizad profunda a
interactiunii contabilitatii cu lumea inconjuratoare. O inversare a suprematiei a putut fi sesizata si in
ceea ce priveste perspectiva si metodologia de cercetare, si anume de la o abordare preponderent
teoretica inspre o abordare preponderent empirica, respectiv de la o cercetare calitativa inspre o
cercetare cantitativa, cercetatorii devenind tot mai interesati de practicile contabile in domeniu,
cdutand testarea in realitatea economicd a ipotezelor/teoriilor formulate. Tn ceea ce priveste
tarile/regiunile geografice asupra carora se axeaza cercetarea, am remarcat tendinta de diversificare
a interesului pentru practicile contabile din diferitele tari/regiuni, pe fondul procesului de
internationalizare a grupurilor de firme si de globalizare a reglementarilor si practicilor contabile in

general, si privind raportarile consolidate, in special.

Aceasta recenzie cantitativa a fost urmatd de o analiza calitativa, prin care am urmarit trecerea in
revista a literaturii de specialitate in aria problematicii situatiilor financiare consolidate, analizand la
nivelul fiecarei perioade delimitate principalele contributii ale diversilor autori la cunoasterea stiintifica
din aria fixatd. in ceea ce priveste planul national, cercetdrile contabile publicate in jurnale academice
in acest domeniu, sunt de factura relativ recenta, incepand a se dezvolta doar in ultima perioada
analizata (2002-2009). Aceste cercetdri se caracterizeaza printr-o abordare pozitivista, preponderent
calitativa, orientatd spre o analiza teoreticd, urmarind in special prezentarea reglementarilor

internationale, europene si/sau nationale in domeniu.
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In cel de-al doilea capitol al lucririi ne-am propus o abordare conceptuald a celor mai relevante
notiuni (grupul, controlul, perimetrul consolidarii, interesul minoritar si fondul comercial) si a
teoriilor specifice situatiilor financiare consolidate (teoria proprietatii, teoria societatii-mama, teoria
extinsa a societdtii-mama si teoria entitatii). Aceste notiuni si teorii au reprezentat de-a lungul

timpului teme de cercetare distincte, circumscrise ariei de cercetare a situatiilor financiare de grup.

in privinta conceptului de grup se poate remarca faptul cd acesta nu dispune de o definitie unanim
acceptata, insa punctele de vedere exprimate in special in literatura de specialitate graviteaza in jurul
aceleiasi idei, si anume reunirea unui numar de societati independente juridic aflate sub conducerea
unitara (controlul) a unei societati. Am considerat aceasta polaritate diversitate juridica — unitate
economica trasatura definitorie a grupului. Am putut constata, de asemenea, si 0 abordare ,,in trepte”
in functie de intensitatea legaturii intre societati, pe care conceptul de grup o cunoaste in literatura de
specialitate, avand in vedere cursivitatea trecerii de la conducerea unitara (respectiv puterea conferita
de control) la independenta economica. Astfel, societatea-mama reprezinta nucleul, filialele prima
treaptd, asocierile in participatie treapta a doua, iar entititile asociate treapta a treia. in stransa
legatura cu notiunea de grup se afla conceptul de control (- criteriu fundamental pentru stabilirea
componentei unui grup), in jurul caruia graviteaza, in opinia noastrd, intreaga problematica a situatiilor
financiare. Importanta sa a condus in literatura de specialitate la manifestarea unei largi diversitati de
opinii (Henry, 1999: 39), neputandu-se cristaliza o definitie standardizata. Totusi, au putut fi desprinse
doua criterii cumulative (si definitorii) pentru existenta controlului (exclusiv), si anume criteriul puterii
si cel al beneficiilor. De asemenea, strans legat de notiunile de grup (ca entitate raportoare) si de
control se gaseste conceptul perimetrul consoliddrii, care are menirea de a stabili granitele ansamblului
de consolidat. In teoria contabild acest concept este interpretat si definit in doud variante: in sens
restrans (cuprinzand doar societatea-mama si fiicele de consolidat) si respectiv in sens largit (incluzand
si asocierile in participatie si intreprinderile asociate). Am considerat necesara o delimitare clara intre
perimetrul consoliddrii si perimetrul grupului, sau cu alte cuvinte intre ansamblul de consolidat si grup.
intre cele doud concepte existd un raport parte la intreg, intrucat nu toate societdtile apartinand unui

grup sunt incluse in perimetrul consolidarii.

Tn ceea ce priveste interesul minoritar, am putut surprinde controversele prezente in literatura
contabild Tn legdturda cu natura sa (ca o datorie a grupului, ca o cvasi-datorie respectiv ca un
element al capitalului propriu al grupului — Aceituno, 2006). Am conchis ca a treia abordare

corespunde teoriei entitatii si obiectivului situatiilor financiare consolidate, si anume prezentarea
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pozitiei financiare, performantelor si evolutiei pozitiei financiare a societatilor din cadrul grupului,
ca si cum ar fi vorba de o singura societate. Cu toate acestea, consideram ca importanta acordata
interesului minoritar nu trebuie supraevaluatd, intrucat schimbarea permanenta a centrului
atentiei de la interesul majoritar la interesul minoritar in tratarea anumitor aspecte ale consolidarii
putand fi daundtoare conceptiei conform careia, situatiile financiare consolidate sunt intocmite

din perspectiva unei entitati unificate.

Ultimul concept abordat in mod distinct, respectiv fondul comercial (sau goodwill-ul), a constituit de-a
lungul timpului probabil cel mai spinos si controversat aspect dezbdtut in literatura contabild
internationala in contextul problematicii situatiilor financiare consolidate, in ceea ce priveste definirea,
natura si masurarea sa. Analizand cele doua abordari ale definitiei acestui concept (,,valoare reziduald”
respectiv ,profituri excedentare”) am remarcat ca acestea reprezinta de fapt o rationalizare a
metodelor folosite in general pentru a calcula valoarea fondului comercial. in privinta componentei
fondului comercial consideram cd acesta este format in esenta din doua parti (nucleul), una
reprezentand active intangibile ce nu indeplinesc criteriile de recunoastere (eng. going concern
goodwill), iar a doua reprezentand fondul comercial aferent efectelor de sinergie (eng. synergy
goodwill). Ar mai putea fi luata in considerare si o eventuald componenta reziduala, aparute in special
ca urmare a unei supraevaludri a firmei achizitionate sau a unei prime de control, ea neputand fi
asociata cu anumite beneficii economice. De asemenea, in urma analizei diferitelor tipuri de fond
comercial (generat intern, sau derivat, rezultat fie din fuziune, fie din consolidare) putem afirma ca
in cazul unei combinari de intreprinderi, fondul comercial generat intern (al unei intreprinderi) se

transforma (integral sau partial) in fond comercial achizitionat (derivat).

Dincolo de analiza conceptelor specifice situatiilor financiare de grup, am cercetat ratiunile care
stau la baza elaborarii situatii financiare consolidate si obiectivele aferente acestora. Urmare a
apartenentei filialelor la entitatea grup, functia de informare a situatiilor financiare individuale ale
acestora este intr-o asemenea masura ingradita, incat ele nu permit o apreciere fidela a situatiei
economico-financiare a ansamblului, devenind insuficiente si chiar irelevante. Consideram ca
necesitatea elaborarii unor situatii financiare consolidate, Tn care sa fie recunoscute activele,
datoriile, veniturile si cheltuielile entitatilor controlate de catre societatea-mama poate fi
argumentata si la nivel conceptual, pornind de la definitiile si criteriile (cadrului conceptual 1ASB)
privind recunoasterea structurilor situatiilor financiare. Se poate constata ca activele si datoriile

societatilor grupului — fiind controlate si generand intrari/iesiri de beneficii economice pentru
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societatea-mama, intrunesc conditiile de a fi recunoscute in situatiile financiare consolidate
intocmite de aceasta. Totodata avem convingerea ca situatiile financiare de grup reprezinta o
consecinta fireasca a aplicarii principiului prevalentei economicului asupra juridicului la nivelul
pozitiei financiare si a performantelor intregului grup, caracterizat de polaritatea unitate
economica — diversitate juridica. Drept urmare, in viziunea noastra, obiectivul primordial al
situatiilor financiare consolidate reprezinta o transpunere a obiectivului situatiilor financiare
individuale la nivelul entitatii grup, si consta in furnizarea de informatii utile unei game largi de
utilizatori, prin prezentarea unei imagini fidele asupra pozitiei financiare, performantelor si

evolutiei pozitiei financiare referitoare la un grup de societati, privit ca entitate economica.

Abordarea conceptuala a situatiilor financiare consolidate a fost completata prin analiza diferitelor
teorii aflate la baza acestora, putand identifica patru teorii specifice: teoria proprietdtii, teoria
societdtii-mamd, teoria extinsd a societdtii-mamd si teoria entitdtii (Baxter & Spinney, 1975;
Sdcarin, 2008). Am constatat faptul cd niciuna dintre acestea nu ofera o indrumare cu privire la
entitatile care ar trebui incluse consolidate, ele pornind de la premisa ca perimetrul consolidarii a
fost deja stabilit. Aceste teorii ofera solutii de principiu privind evaluarea si prezentarea activelor
(inclusiv a fondului comercial), datoriilor, capitalurilor proprii, rezultatelor si a intereselor
minoritare. Am remarcat totodata faptul ca aplicarea teoriilor conduce la rezultate diferite doar in
situatia in care o societate-mam3a nu detine 100% din capitalul filialelor consolidate. Tn opinia
noastrad, teoria entitatii corespunde cel mai bine obiectivului general (fixat) al situatiilor financiare
consolidate (de a oferi informatii utile unei game largi de utilizatori), intrucat ea prezinta activele,
datoriile si tranzactiile din perspectiva intregului grup, ca entitate economica si nu doar din
perspectiva unei parti a acestuia, anume societatea-mama (cu actionarii ei). Desigur, o problema
practicd care se naste (sau ia amploare) Tn urma aplicarii teoriei entitdtii, o constituie
determinarea valorii juste a fiecarei societati achizitionate, operatiune de regula solicitanta si
costisitoare pentru achizitori. Acest tip de evaluare este insa si in prezent aplicat (cel putin) anual
pentru stabilirea unei eventuale deprecieri a fondului comercial de catre societatile (grupurile)

care intocmesc situatii financiare consolidate conforme cu IFRS.

Dupa fixarea coordonatelor conceptuale in aria problematicii situatiilor financiare consolidate, am
considerat indispensabild si o abordare critica (in cadrul capitolului 3) a principalelor reglementari
relevante la nivel international, european si national, analizand in acest sens evolutia lor in timp,

interrelationarile existente si stadiul actual.
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Tn ceea ce priveste recunoasterea si acceptarea internationald a IFRS-urilor (de citre 10SCO, UE),
putem afirma cad acestea sunt puse in directa legatura cu intocmirea situatiilor financiare
consolidate, intrucat societatile cotate la marile burse de valori ale lumii fac de regula parte dintr-un
grup financiar (in care sunt deseori societate-mama) si publica pentru informarea utilizatorilor in
primul rand situatiile financiare consolidate. De altfel, incd de la infiintare, IASC/IASB a fost
preocupat de problematica situatiilor financiare consolidate. ,Se poate afirma ca, astazi, filozofia
IASC/IASB, in materie de normalizare, este axata cu predilectie pe conturile consolidate” (Feleaga &
Malciu, 2002: 296). Tn prezent trei IAS-uri, un IFRS si doud SIC-uri au ca obiect (cel putin partial)
situatiile financiare consolidate, desigur si celelalte standarde sau interpretari putand avea
aplicabilitate la nivelul situatiilor financiare de grup. in privinta contabilitdtii nord-americane (si
anglo-saxone 1n general), o caracteristica esentiald a acesteia o constituie prioritatea situatiilor
financiare consolidate asupra situatiilor financiare individuale, ca urmare a modelului american de
gestiune, in care in mod permanent, societatile vand, cumpara sau creeaza filiale pentru a dezvolta
noi activitdti (Walton, 1996). in randul standardelor americane (US-GAAP) se regisesc in prezent
noua reglementari specifice in domeniul situatiilor financiare consolidate, dintre care ARB 51, cea
mai veche reglementare internationald in domeniu (emis& in 1959), este si in prezent aplicabil3. Tntre
cele doua referentiale exista in prezent un proces de convergenta oficializat, incepand din 2002, prin
Acordul de la Norwalk. Tn acest context, apreciem ci autoritatea de facto a IASB sporeste prin
eliminarea reconcilierii IFRS — US-GAAP pentru firmele strdine listate in SUA si va creste substantial
odata cu acceptarea IFRS-urilor si pentru firmele americane pe cea mai importanta piata de capital a
lumii. Totodata consideram ca succesul convergentei IFRS — US GAAP in plan practic depinde si de
coordonarea activitatii organelor de interpretare ale IASB si FASB, si anume IFRIC si EITF, intrucat, chiar
daca standardele emise de cele doua organisme vor fi identice, situatiile financiare (intocmite in
conformitate cu IFRS sau US GAAP) nu vor fi comparabile (sau vor fi doar limitat comparabile),
eforturile de convergenta fiind astfel subminate, daca recomandarile de punere in aplicare a acestor

standarde nu vor fi si ele aceleasi (sau comparabile).

Ajungand in plan european, instrumentul principal de armonizare in ceea ce priveste situatiile
financiare consolidate, 1l constituie Directiva a Vll-a, aceasta reprezentand totodatda o extensie a
principiilor Directivei a IV-a asupra aspectelor legate de intocmirea situatiilor de grup (Alexander et al.,
2003). Tn opinia noastra, obiectivul armonizdrii contabile prin intermediul Directivelor la nivelul
situatiilor financiare de grup - respectiv obtinerea comparabilitatii si echivalentei informatiilor

financiare consolidate, furnizate de societdtile mama din diferitele state membre, nu a fost atins pana
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la ora actuala decat partial, si anume cu precadere in ceea ce priveste obligatia intocmirii si publicarii
acestora, precum si forma de prezentare a lor. Comparabilitatea la nivelul continutului informational al
situatiilor de grup este, in opinia noastra, mult ingradita din cauza numeroaselor optiuni contabile
oferite de Directiva a Vll-a si implementate in moduri diferite de statele membre. Conformizarea
Directivei (in forma actuald) cu IFRS extinde doar optiunile Directivei pentru a nu intra in conflict cu
referentialul international, comparabilitatea urmarita a informatiilor financiare consolidate, provenite
de la societatile diferitelor state membre nefiind cu nimic imbunatatita. Consideram ca acest proces de
conformizare ar trebui, pe cat posibil, sa restranga paleta de optiuni existente, eliminandu-le pe acelea
care contravin normelor internationale (spre ex. amortizarea fondului comercial, esalonarea treptata
la venituri a fondului comercial negativ, metoda uniunii de interese etc) si ar trebui repetat la intervale
mai dese, pentru a tine pasul cu dezvoltarea continua a IFRS-urilor. Desigur, acest proces ar impune
modificari substantiale in legislatiile statelor membre, restrictionand de la caz la caz unele practici de

consolidare intrate in traditia nationala.

in opinia noastrd, implementarea IFRS-urilor in UE pentru grupurile de societati (prin Regulamentele
1606/2002, 1725/2003 si 1126/2008) reprezinta cu certitudine un progres major in procesul
armonizarii contabile, contribuind semnificativ la imbunatatirea integrarii si competitivitatii pietelor de
capital din UE, prin oferirea cadrului legal de aplicare a unor standarde de contabilitate de calitate
superioara, care permit intr-o masura sporita comparabilitatea informatiilor contabile. Cu toate
acestea, datoritd mecanismului de andosare a IFRS-urilor, pot apdrea situatii cand UE nu accepta
adoptarea completa a referentialului international, dand practic nastere unei variante a acestuia, fapt
ce ar putea frana procesul convergentei contabile internationale si acceptarea fara reconciliere pe
pietele de capital ale lumii (in special din SUA) a situatiilor financiare consolidate ale companiilor din
UE. Consideram din acest punct de vedere ca fiind absolut necesar, ca UE sa adopte in intregime
referentialul IFRS, ceea ce, desigur, impune o mai stransa colaborare a EFRAG cu IASB, in special in

fazele premergatoare emiterii unor noi standarde.

In ceea ce priveste peisajul legislativ romdnesc pe tema situatiilor financiare consolidate, am
remarcat faptul ca acesta a inceput a prinde contur abia din 1997, odata cu emiterea O.M.F.
1414/1997 pentru aprobarea Normelor privind consolidarea conturilor (nepublicat insa in Monitorul
Oficial). Dupa o evolutie marcatd de unele inconsecvente legislative, aparitia OMFP 1752/2005 pentru
aprobarea reglementdrilor contabile conforme cu directivele europene a consfintit aplicarea

directivelor europene pentru toate categoriile de entitati incepand cu 2006, inclusiv in domeniul
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situatiilor financiare consolidate. Tn plus, in vedere asigurdrii conformitatii reglementarilor nationale in
domeniul contabilitatii cu reglementarile Uniunii Europene de implementare a IFRS, peisajul legislativ
romanesc a fost imbogatit cu o noud reglementare (OMFP 1121/2006), ce vizeaza aplicarea in Romania a
IFRS pentru entitatile de interes public incepand cu 2007. De asemenea, s-a putut remarca si faptul ca
Legea 82/1991 impune pentru prima datd sanctiuni pentru nerespectarea obligatiei de intocmire si
publicare a situatiilor financiare consolidate anuale, abia din iulie 2007. In ceea ce priveste recent emisul
OMFP 3055/2009 (care inlocuieste OMFP 1752/2005), acesta nu prezinta modificari semnificative fata
de precursorul sdu, exceptand o corectura adusa in legatura cu compensarile ce trebuie efectuate pe

baza valorilor juste (si nu a valorilor contabile) in cadrul consolidarii capitalurilor proprii.

Astfel, in prezent, am identificat doua mari categorii de entitati care intocmesc situatii financiare
consolidate, in functie de reglementdrile aplicabile si anume: a) entitati care sunt obligate sa
intocmeasca situatii financiare consolidate, fie in baza reglementdrilor conforme cu directivele
europene (OMFP 3055/2009), fie conform IFRS-urilor adoptate de UE (aici se regdsesc toate
entitatile exceptand anumite entitati de interes public printre care si societdtile cotate) si b)
entitati care sunt obligate sa intocmeasca situatii financiare consolidate conform IFRS-urilor
adoptate de UE (aici se regasesc entitatile cotate, institutiile de credit si cele financiare nebancare,
societatile de asigurare, de asigurare-reasigurare si de reasigurare, societatile de pensii, societatile
de servicii de investitii financiare, societatile de administrare a investitiilor si organismele de
consolidate precum si reglementarile care trebuie aplicate pot fi sintetizate prin schema logica

expusa pe pagina urmatoare.

Consideram ca aceasta dualitate privind raportarea consolidata, limiteaza, atat in spatiu cat si in
timp, comparabilitatea informatiilor contabile consolidate. De asemenea, in cazul consolidarii
(obligatorii sau voluntare) conform IFRS, apare si problema necesitatii Intocmirii a doua seturi de
situatii financiare individuale - unul conform OMFP 3055/2009, iar celdlalt conform IFRS (in
vederea consolidarii). Un asemenea efort este foarte costisitor si consumator de timp, putand
avea un efect inhibator in privinta adoptdrii voluntare a IFRS pentru raportarea consolidata. Tn
OMFP 3055/2009 de catre acele entitati (societati-mama sau filiale) incluse in situatiile consolidate
intocmite conform IFRS, fapt care, dupa pdrerea noastra, ar fi si in avantajul tuturor categoriilor de

utilizatori ai informatiilor financiar-contabile.
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Schema 3: Stabilirea obligativitatii intocmirii SFC si a reglementdrilor aplicabile

Stabilirea obligativitatii intocmirii SFC si a
reglementarilor aplicabile

Exista obligativitatea de
principiu a intocmirii SFC Nu Nu exista
cf. OMFP 3055/2009 (Art. obligativitatea

3,19-21)? Tntocmirii SFC

Da

Exista in grup
societati cotate pe o
piatd reglementatd?

Da
Exista obligativitatea
intocmirii SFC conform IFRS

Nu

Sunt aplicabile scutirile

legate de criteriile de
marime din OMFP

3055/2009 (Art. 13)?

Da

Nu exista

obligativitatea
ntocmirii SFC

Nu

Sunt indeplinite
conditiile pt. scutire
din OMFP 3055/2009
(Art. 15-16) + Art.18?

Da Da

Este societatea-
mama o filialad la
randul ei?

Nu exista

obligativitatea
ntocmirii SFC

Nu

Societatea-mama este entitate de
interes public (institutie de credit,
societate de asigurare,
reasigurare, de pensii, SSIF etc.)?

Exista obligativitatea
intocmirii SFC fie conform
OMEFP 3055/2009 fie
conform IFRS

Exista obligativitatea intocmirii SFC cf. IFRS

Pana in acest moment al demersului stiintific am conturat cadrul de referinta stiintific, cadrul
conceptual si cadrul reglementar privind aria situatiilor financiare consolidate, reusind astfel, in
opinia noastra, atingerea primului obiectiv operational al proiectului de cercetare (enuntat in

introducerea lucrdrii). Drept urmare, am continuat demersul stiintific (in vederea indeplinirii

23



Rezumatul tezei de doctorat: Dezvoltari si aprofundari privind situatiile financiare consolidate

urmatorului obiectiv), urmarind Tn capitolul urmator (capitolul 4) dezvoltarea si aprofundarea
aspectelor de natura tehnica si practica cu privire la activitatea de intocmire a situatiilor financiare
consolidate. Am realizat astfel o imbinare a abordarii teoretice cu abordarea empirica (practica) a
problematicii elaborarii situatiilor consolidate. Pentru inceput ne-am propus o analiza teoretica
detaliata a celor mai relevante problematici ce tin de preliminariile intocmirii situatiilor financiare
ale unui grup format din societatea-mama si filialele acesteia, respectiv delimitarea perimetrului

consolidarii globale si aplicarea unitara a politicilor contabile la nivelul grupului.

In abordarea perimetrului consoliddrii in sens restrans, am pornit de la premisa ci acesta se
intemeiaza pe existenta controlului (exclusiv), care face posibild constatarea unui raport
(societate-)mama—(societate-)fiica. Am identificat patru cazuri care, in principiu, indica existenta
unui asemenea raport si anume (1) detinerea majoritatii drepturilor de vot in adunarea generala a
unei societati, (2) posibilitatea numirii/revocarii majoritatii membrilor organelor de conducere, (3)
influenta dominanta asupra unei societati in baza statutului acesteia sau a unui contract si
(4) influenta dominanta de fapt generata de alte circumstante. Dintre acestea, prima situatie
cunoaste cea mai extinsa aplicabilitate practicd, fiind considerata in teorie si in practica drept un
indicator prezumtiv evident pentru existenta controlului, care poate fi insa infirmat, in anumite
situatii exceptionale. Suntem de padrere ca ignorarea unor asemenea circumstante exceptionale
poate duce la situatia nefireasca de includere a aceleiasi societati tinta in perimetre de consolidare
a doud grupuri (diferite). Tn ceea ce priveste cazul clasic al controlului de fapt (detinerea unui
procent semnificativ sub 50% in contextul dispersarii restului drepturilor de vot), ne-am asociat
punctului de vedere al IASB (in antiteza cu o parte a literaturii de specialitate), conform caruia
acest tip de control justifica existenta unui raport mama-fiica, considerand ca ,pericolul unei
majoritati schimbatoare” (argumentul principal al opozantilor) are doar un caracter potential, el
neafectand retroactiv abilitatea societatii-mama de a-si impune vointa in adunarea majoritara a
celeilalte societati. De asemenea suntem de pdrere ca nu este necesara impunerea unei limite
procentuale pentru drepturile de vot detinute, intrucat existenta controlului exclusiv de fapt

trebuie apreciata de la caz la caz.

De asemenea in contextul delimitarii perimetrului consolidarii, am analizat posibilele ingradiri
ale acestuia, intalnite in literatura de specialitate si regasite in diversele reglementari. Pornind
de la premisa ca la baza obligativitatii includerii in consolidare a unei filiale se afla conceptul

de control si ca acesta trebuie fie confirmat, fie infirmat, ne-am exprimat parere ca, in esenta,
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nu s-ar justifica existenta unor optiuni de excludere/includere din/in perimetrul consolidarii,
intrucat apelarea la acestea ar putea ingradi continutul informational al situatiilor financiare
consolidate rezultate. Cu toate acestea, am gasit si unele argumente care sa sustina existenta
anumitor optiuni de acest gen. Am putut conchide cd, Tn principiu, doar legislatia contabila
romaneasca (bazatd pe cea europeana) ofera in mod explicit optiuni de includere in perimetrul
consolidarii (restrictii severe pe termen lung, costuri sau intarzieri disproportionate, intentia
exclusiva de vanzare si caracterul nesemnificativ). Totusi, si IFRS-urile permit implicit
neincluderea in consolidare a filialelor nesemnificative (in baza principiului pragului de
semnificatie stipulat in Cadrul conceptual). Tn plus referentialul international impune
neconsolidarea filialelor achizitionate exclusiv in vederea vanzarii (nu Tnsa si a filialelor pentru

care ulterior achizitiei a fost stabilita intentia exclusiva de vanzare).

Trecand in planul aplicarii unitare a politicilor contabile la nivelul grupului, am subliniat mai intai
importanta alinierii datelor de inchidere ale situatiilor financiare pentru evitarea unor denaturari
ale informatiilor prezentate in situatiile financiare consolidate. Am motivat, de asemenea,
necesitatea retratarii situatiilor individuale ale societatilor grupului, prin prisma principiului unitatii
economice la nivel de grup. Din analiza reglementarilor nationale si internationale a rezultat faptul
ca, spre deosebire de cadrul legislativ romanesc, care prevede obligativitatea utilizarii in situatiile
financiare consolidate a acelorasi metode ca si in situatiile individuale ale societatii-mama, in
viziunea IASB este permisa aplicarea altor politici contabile (pentru situatiile grupului), existand
astfel posibilitatea reexercitarii optiunilor contabile privind recunoasterea, evaluarea si
prezentarea. In aceastd situatie sustinem varianta romaneascd, considerdnd cd o atare
reexercitare ar putea fi derutanta pentru utilizatorii informatiilor financiare, care ar analiza pe de-
o parte situatiile grupului intocmite conform anumitor politici contabile, iar pe de-alta parte,

situatiile societatii-mama, intocmite conform altor politici contabile.

Masurile de uniformizare a politicilor contabile ce trebuie aplicate asupra societatilor grupului in vederea
intocmirii situatiilor financiare consolidate depind, pe de-o parte de reglementarile aplicate la nivelul
situatiilor financiare ale grupului si respectiv la nivelul situatiilor financiare individuale, iar pe de alta
parte, de modul de exercitate al politicilor contabile la nivelul societiti-mama. Tnh ceea ce priveste
recunoasterea elementelor componente ale situatiilor financiare individuale, acestea nu urmeaza a fi
recunoscute in situatiile grupului pentru simplul fapt ca sunt recunoscute in situatiile financiare

individuale, ci in virtutea existentei unei obligatii sau optiuni de recunoastere, conform cadrului
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legislativ aplicat. Mai mult, pot exista si cazuri de recunoastere in situatiile consolidate a unor active
sau datorii, care nu apar in situatiile financiare individuale oficiale. Cat priveste omogenizarea
metodelor de evaluare in vederea intocmirii situatiilor de grup, consideram ca aceasta trebuie sa se

realizeze numai in masura in care este ceruta si la nivelul situatiilor financiare individuale oficiale.

Din cercetarea efectuata a rezultat faptul ca efectele ajustarilor (privind recunoasterea si evaluarea)
asupra situatiilor financiare individuale ale societatilor grupului (si indirect asupra situatiilor financiare
consolidate) difera, de la caz la caz, pe de-o parte in functie de caracterul consolidarii (initiala sau
ulterioara), iar pe de-alta parte in functie de natura ajustarii. Astfel, cu ocazia primei consolidari,
ajustdrile afecteaza, in principiu, rezervele (sau rezultatul reportat al) filialei in cauza, intrucat privesc
perioada dinaintea apartenentei filialei la grup. Ajustarile efectuate cu ocazia consolidarilor ulterioare
pot avea impact fie asupra rezultatului filialei daca se refera la exercitiul curent, fie asupra rezervelor
(sau a rezultatului reportat) daca se referd la exercitiile anterioare. Pot exista si ajustari care nu

influenteaza performantele, cum ar fi reevaluarea imobilizarilor conform politicii grupului.

Abordarea teoretica a intocmirii situatiilor financiare consolidate si-a continuat parcursul prin expunerea
problematicii consolidarii capitalurilor proprii ale filialelor (incluse in perimetrul consolidarii). Privitor la
alegerea datei de referinta pentru stabilirea valorilor relevante, considerdm ca optarea pentru data
primei consolidari (variantda permisa in anumite conditii doar de normele romanesti) in locul datei
achizitiei poate avea un impact major asupra situatiilor grupului, influentand (in ambele sensuri) atat
diferenta de achizitie ca urmare a includerii in procesul de compensare a unor rezultate care, de fapt
apartin grupului (fiind obtinute pe perioada apartenentei filialei la grup), cat si rezultatul grupului in anul

primei consolidari.

in ceea ce priveste determinarea procentului de participare in capitalurile proprii ale unei filiale in
cadrul grupurilor cu o structura pe mai multe trepte, sustinem aplicarea metodei multiplicative pentru
consolidarea (partajarea) capitalurilor (in special cu ocazia consolidarilor ulterioare), pentru a nu exista
riscul producerii unor denaturari ale valorilor raportate in situatiile financiare consolidate (fapt care ar
afecta imaginea fidela asupra grupului). Pe de alta parte, in ceea ce priveste determinarea diferentei
de achizitie (si deci a fondului comercial), in opinia noastrd, s-ar impune aplicarea metodei aditive,
avand in vedere faptul ca o parte din valoarea titlurilor de participare detinute de o filiala a grupului

(F1) intr-o alta filiala (F2) corespunde unei diferente de achizitie aferente intereselor minoritare
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indirecte in F2 (la nivelul procentului lor de participare in F1), aceasta ar trebui raportata in situatiile

consolidate n acelasi mod precum diferenta de achizitie aferenta grupului.

Aprofundarea problematicii primei consolidari a vizat identificarea si analizarea metodelor concurente
de consolidare a capitalurilor proprii, stabilirea si tratamentul diferentei de achizitie si evaluarea si
prezentarea intereselor minoritare. Dintre cele patru metode de consolidare a capitalurilor proprii
identificate la nivelul literaturii de specialitate si al reglementarilor contabile relevante (metoda
valorilor contabile, a reevaluarii proportionale, a reevaludrii complete si a reevaluarii complete cu
recunoasterea fondului comercial total) referentialul international IFRS 3 permite doar ultimele
doua, in vreme ce Directiva a Vll-a CEE ofera ca alternativa aplicarea metodei valorilor contabile sau
a reevaludrii complete. in prezent reglementarile nationale (OMFP 3055/2009) prevad ca tratament
principal metoda reevaluarii complete, permitand aplicarea celeilalte doar in situatia imposibilitatii

determinarii valorilor juste.

n ceea ce priveste determinarea diferentei de achizitie si respectiv a fondului comercial (pozitiv sau
negativ) am constatat ca valoarea stabilita este influentata de varianta de calcul a procentului de
participare, de metoda de compensare utilizata precum si de fixarea datei de referinta pentru
stabilirea valorilor relevante. in opinia noastra, diferenta de achizitie pozitiva trebuie recunoscut3
drept fond comercial in activul bilantului (fapt cerut atat de legislatia nationala cat si de IFRS 3), o
deducere din rezerve impunandu-se in mod exceptional, doar atunci cand in cadrul consolidarii initiale
compensarea se efectueaza pe baza valorilor de la data primei consolidari (si nu pe baza valorilor
existente la data achizitiei), iar sursa diferentei de consolidare o reprezinta (total sau partial) variatiile
pozitive ale capitalurilor proprii ale filialei intre cele doua date amintite. Deosebirile semnificative intre
prevederile contabile romanesti (si europene) si IFRS au putut fi constatate in privinta diferentei de
achizitie negative. Astfel, daca normele romanesti cer recunoasterea unui venit amanat sub
denumirea de fond comercial negativ, referentialul international impune recunoasterea unui venit
curent. Cele doua abordari provin din viziunile legate de cauzele diferentei de achizitie negative: in
vreme ce IFRS 3 considera ca unic motiv o achizitie avantajoasa, normele nationale intrevad si
posibilitatea existentei unor previziuni nefavorabile legate de rezultatele viitoare. Potrivit IFRS 3,
eventualele previziuni nefavorabile trebuie sa luate in considerare incd din momentul

recunoasterii si evaluarii (la valoare justa) a activelor si datoriilor filialei achizitionate.
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Aprofundarea tematicii intereselor minoritare (non-control) a evidentiat problema intereselor
minoritare indirecte, existente in cazul grupurilor cu o structura pe mai multe trepte. Luarea lor in
considerare este posibila doar in contextul aplicarii metodei multiplicative de calcul a procentului
de participare in capitalurile proprii ale unei filiale. Datorita situatiei des intalnite, in care
procentul de interes al actionarilor minoritari (directi si indirecti) intr-o filiald este superior
procentului de interes al societati-mama denumirea de ,minoritari” apare drept neadecvata,
motiv pentru care, la nivel international denumirea ,interese minoritare” a fost inlocuita cu cea de
Hinterese non-control”. Tn ceea ce priveste evaluarea intereselor minoritare (non-control), este
determinanta metoda aplicata pentru consolidarea capitalurilor proprii ale unei filiale. Doar in
cazul metodei reevaludrii complete cu recunoasterea fondului comercial total, interesele non-

control sunt evaluate la valoare justa, putandu-le reveni si o componenta de fond comercial.

n continuare ne-am axat si asupra particularititilor principale ale consolidarilor ulterioare. Cu ocazia
fiecarei consolidari (ulterioare) este necesar in prealabil, ca operatiunile aferente primei
consolidari precum si consolidarilor din anii urmatori (consolidarii initiale) sa fie reluate, intrucat
acestea nu se regdasesc in soldurile initiale ale exercitiului pentru care se efectueaza noua
consolidare. Abia apoi sunt efectuate operatiunile de consolidare aferente exercitiului curent. In
ceea ce priveste tratamentul ulterior al fondului comercial pozitiv, acesta cunoaste atat in
literatura de specialitate cat si in practica raportdrilor consolidate doua abordari si anume
amortizarea (liniard) pe o perioada de timp determinata (varianta stipulatd in reglementarile
romanesti) si testarea sa pentru depreciere cel putin anual (conform IFRS). Prima varianta
porneste de la premisa ca fondul comercial derivat (achizitionat) prezintda o durata de viata
limitata iar ce-a de-a doua considera ca fondul comercial dispune de o durata de viata nedefinita,

facand imposibila stabilirea rationald, pe o baza sistematicd, a consumului de valoare a acestuia.

Ultima parte a acestui capitol a vizat latura practica a intocmirii situatiilor financiare consolidate prin
intermediul unui studiu de caz privind elaborarea acestora la un grup industrial cu capital romanesc
(SCR), compus dintr-un numar de 14 societati consolidate. Studiul a ilustrat, atat prin descrieri narative,
cat si prin intermediul numeroaselor tabele de calcul etapele derulate pe parcursul procesului
consolidarii pana la finalizarea acestuia, constand in prezentarea setului simplificat de situatii financiare
consolidate ale grupului SCR. Concluzia generala desprinsa este ca elaborarea in premiera a situatiilor de
grup este extrem de dificila, ridicand numeroase probleme si constituindu-se, adesea, intr-o nebuloasa

pentru personalul responsabil. Cauzele au putut fi identificate in lipsa unor informatii necesare precum si
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insuficienta pregdtire a personalului contabil responsabil in domeniul ,de nisd” al contabilitatii
consolidate. Probleme concrete care pot adesea cauza o serie de inconveniente majore pe parcursul
procesului de consolidare sunt constituite de neadaptarea organizarii contabilitatii financiare la nivel de
societate pentru necesitdtile consolidrii precum si inexistenta unui manual de consolidare. Tn
perspectiva publicarii setului de situatii financiare consolidate, toate aceste probleme trebuie inlaturate
intrucat afecteaza in final imaginea fidela, determinand auditorul sa refuze exprimarea unei opinii fara

rezerve.

Tn urma dezvoltarii si aprofundérii aspectelor de naturd tehnicd si practic cu privire la activitatea
de intocmire a situatiilor financiare consolidate, expuse in capitolul 4 ( si a carui rezultate au fost
sintetizate mai sus), cutezam a afirma ca a fost indeplinit si cel de-al doilea obiectiv operational al
proiectului de cercetare (formulat in partea introductiva a lucrarii). Astfel, in capitolul 5 ne-am
axat pe o abordare teoretica a problematicii prezentarii, continutului si analizei situatiilor financiare

consolidate, imbinand o cercetare cu un caracter calitativ, cu o cercetare de tip cantitativ.

Tn prima parte a acestui capitol am analizat in detaliu cele mai relevante aspecte ce tin de prezentarea
situatiilor financiare ale unui grup la nivelul setului complet dar in special la nivelul fiecarei componente
in parte. In ceea ce priveste setul complet al situatiilor financiare consolidate, se poate constata o
dinamica a componentei (obligatorii a) acestuia de-a lungul timpului in cadrul standardelor
internationale de raportare financiara, in opozitie cu o relativa constanta a acestei componente in
peisajul legislatiei contabile europene (concretizat in directiva a IV-a si a VlI-a) si nationale (incepand cu
Ordinul 1414/1997 — nepublicat, pana la OMFP 3055/2009). Astfel, daca setul complet al situatiilor
financiare consolidate, potrivit directivelor contabile (transpuse si in normele romanesti) cuprinde si in
prezent in mod obligatoriu doar bilantul consolidat, contul de profit si pierdere consolidat si notele
explicative, reglementarile internationale privind componenta setului complet au evoluat de la
obligativitatea (doar a) celor trei situatii nucleu, la impunerea unui numar de pana la sapte componente
(incluzand situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie, situatia consolidata a modificarii capitalului
propriu, iar in anumite conditii situatia consolidata a altor rezultate globale si eventual o situatie a pozitie
financiare la inceputul celei mai indepartate perioade comparative). De asemenea, la nivel national se
constata o discrepanta nejustificatd, in opinia noastra, intre setul complet al situatiilor financiare
individuale pentru intreprinderile mari (cu cinci componente) si setul consolidat (cu trei componente),
avand in vedere mai ales faptul cd obligativitatea intocmirii situatiilor financiare de grup revine (in

principiu) doar entitatilor mari.
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Tn ceea ce priveste modul de prezentarea a bilantului (consolidat), aspectele cheie identificate si analizate
se refera la format, clasificarea activelor si datoriilor si respectiv ordinea de prezentare a activelor,
datoriilor si capitalului propriu. Tn general s-a putut observa pe de-o parte o flexibilitate ridicata a
reglementarilor internationale (care impun in principiu, doar clasificarea pe baza ciclului de exploatare,
admitand insa si o clasificare bazata pe lichiditate), iar pe de-altd parte o strictete (rigiditate) a

Ill

reglementarilor contabile nationale (care impun formatul vertical “multiple step”, o clasificare mixta si o
ordonare a activelor in sens crescator al lichiditatii respectiv o ordonare a datoriilor si capitalului propriu
in sens descrescator al exigibilitatii), directivele contabile europene situandu-se din punct de vedere al
flexibilitatii intre normele internationale si cele nationale (ca urmare a stipularii unor alternative de
prezentare). In opinia noastra, exista la nivel national anumite inadvertente si inconsecvente cu privire la
clasificarea activelor: pe de-o parte activele sunt grupate in functie de ciclul de exploatare
(imobilizate/circulante), iar pe de-altd parte distinctia imobilizat/circulant se realizeaza potrivit
termenului de detinere (lung/scurt). Aceste inconsecvente se pot rasfrange negativ asupra analizei

pozitiei financiare, atunci cand o entitate (un grup sau intreprindere individuald) produce atat active cu

ciclu de fabricatie mai mic de un an cat si active cu ciclu lung de fabricatie destinate vanzarii.

Coordonatele principale analizate, in jurul carora graviteaza problematica performantelor grupului
se refera la metoda de clasificare a cheltuielilor de exploatare respectiv la varianta de prezentare a
elementelor rezultatului global recunoscute direct in capitalul propriu. Concluzia generala ce se
poate desprinde din literatura de specialitate cu privire la metoda de clasificare a cheltuielilor este
ca prezentarea cheltuielilor dupa natura este mai simplu de realizat insa este mai putin
informativa (relevantd) pentru utilizatori. Totusi, in randul analistilor si investitorilor exista
numeroase voci care sustin clasificarea dupa natura, considerand ca aceasta ofera informatii
relevante cu un nivel de dezagregare mai ridicat, permitand o mai buna previziune a
performantelor viitoare si totodata o mai buna comparabilitate. Dintre cele trei seturi de
reglementari analizate, doar in cel national se impune clasificarea dupa natura (cea mai raspandita

de altfel in Europa continentala).

Modalitatea de prezentare a altor elemente ale rezultatului global (inregistrate direct in capitalul
propriu) reprezintda una dintre cele mai disputate si incd netransate teme in literatura de
specialitate legate de prezentarea performantelor, identificandu-se in esenta doud variante, si
anume fie prezentarea lor in aceeasi situatie (situatia rezultatului global) in care apar elementele

contului de profit si pierdere fie intr-o situatie separatd de contul de profit si pierdere. La originea
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acestei controverse se afla Tn esenta insasi dualismul conceptual privind performanta entitatii
(rezultat net / rezultat global). Existenta celor doua concepte are la baza modelul (sistemul) de
contabilitate mixt (promovat in special de IASB si FASB, si preluat intr-o anumita masura si de UE)
care combind douad sisteme de determinare a rezultatului — sistemul bazat pe costul istoric (care
promoveaza rezultatul net) si sistemul bazat pe valoarea justa (care promoveaza rezultatul global).
Ne asociem concluziei generale care se desprinde din vasta literatura contabila (teoretica si
empirica), potrivit careia atentia excesiva adresata oricareia din cele doua variante ale rezultatului
nu poate fi justificata, intrucat din punct de vedere conceptual nu exista o delimitare clara intre
rezultatul net si celelalte elemente ale rezultatului global recunoscute direct in capitalul propriu.
Drept urmare consideram ca ambele rezultate ar trebui prezentate cu egala proeminenta, in
aceeasi situatie care sa reflecte performantele globale ale unei entitati, pentru a nu favoriza
rezultatul net in detrimentul rezultatului global. Tn prezent tema prezentdrii in situatiile financiare
a elementelor rezultatului global recunoscute direct in capitalul propriu se regdaseste in mod
explicit doar in referentialul international. La fel ca si standardul nordamerican, 1AS 1 (2007)
permite ambele variante de prezentare amintite, ntrucat (desi IASB-ul si-a aratat preferinta
pentru o singura situatie) unii membrii constitutivi s-au opus unei singure situatii pe motiv ca s-ar

pune prea mult accentul pe rezultatul global.

Si in privinta prezentarii situatiei (consolidate) a fluxurilor de trezorerie exista in literatura si practica
contabild o controversa marcanta (inca netransatd), legata de metoda de prezentare a fluxurilor de
numerar aferente activitatii de exploatare, distingdndu-se metoda directd si metoda indirectd. Tn
prezent, referentialul international permite ambele metode de prezentare, recomandand insa
utilizarea metodei directe, intrucat aceasta ar furniza informatii care pot fi folositoare la estimarea
fluxurilor de trezorerie viitoare. Consideram ca este dificil sa adoptam o pozitie transanta in privinta
aplicarii uneia sau alteia din cele doua metode in practica. Desigur, aga cum rezulta si din cercetarile
empirice, metoda directa se dovedeste a fi superioara metodei indirecte, informatiile furnizate de
aceasta avand o capacitate predictivda mai bunad. Pe de alta parte insa, dificultatile si costurile ridicate
de implementare in special in cazul grupurilor vorbesc in favoarea utilizirii metodei indirecte. Tn
consecintd, decizia cu privire la aplicarea sau impunerea metodei directe (mai relevante pentru

utilizatori) poate fi luata, desigur, doar in urma analizarii raportului cost/beneficiu.

Tn ceea ce priveste prezentarea notelor explicative la situatiile financiare consolidate, aceasta nu

cunoaste in literatura contabild anumite formate consacrate, notele explicative avand (in mod
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evident) un caracter narativ pronuntat. De asemenea si reglementarile internationale, europene si
nationale includ putine precizari in legatura cu modul in care ar trebui expuse notele explicative la
situatiile financiare individuale (aplicabile si in cazul grupurilor), limitandu-se in esentd la

recomandarea (exemplificarea) unei structuri de prezentare a acestora (IAS 1 si OMFP 3055/2009).

Dincolo de analiza literaturii si legislatiei contabile cu privire la aspectele legate de prezentarea
situatiilor financiare consolidate, am cercetat in cadrul prezentei lucrari propunerile IASB/FASB de
modificare a prezentarii situatiilor financiare (concretizate in documentul de discutii Viziuni
preliminare privind prezentarea situatiilor financiare publicat in octombrie 2008) si mai ales
reactiile venite din partea diverselor organizatii (desprinse din 145 de scrisori-comentariu),
efectuand in acest sens un studiu empiric cantitativ, cu elemente calitative. Concluziile principale

la care am ajuns sunt expuse la nivelul urmatoarelor paragrafe.

Per ansamblu, reactia la propunerile IASB/FASB este usor favorabild, inregistrandu-se un acord
mediu la nivelul celor zece intrebari analizate de 52%, nivelul mediu de dezacord fiind de 41%,
diferenta constand in ponderea rdaspunsurilor indecise. Respondentii sunt in general de acord cu
propunerile de separare a activitatilor de business de activitatile de finantare, prezentare a
capitalului propriu intr-o sectiune distincta, aplicare a rationamentului managementului
pentru clasificarea activelor si datoriilor, efectuare a clasificarii la nivel de segment operational
si informare Tn note privind tranzactiile mai putin uzuale. Tn schimb, se observd un dezacord
pronuntat pentru propunerile privind dezagregarea cheltuielilor dupa functie si natura,
prezentarea cash-flow-ului dupa metoda directa si reconcilierea in note a cash-flow-ului cu
rezultatul global. Cele mai disputate (controversate) propuneri sunt cele legate de prezentarea
activelor cat si a datoriilor in sectiunile business si finantare si raportarea performantelor intr-

o singura situatie a rezultatului global.

Analiza pe regiuni geografice a scos in evidenta un acord semnificativ mai puternic din parte
organizatiilor din Australia (in raport cu cele din SUA si Europa) in ceea ce priveste utilitatea abordarii
bazate pe rationamentul managerial pentru clasificarea activelor, datoriilor si modificarilor aferente in
situatiile financiare respectiv, indicand, in opinia noastrda, o orientare mai puternica spre principii
(compatibila cu rationamentul managerial) a organizatiilor din Australia fata de cele din Europa si SUA
(in detrimentul unei orientdri spre reguli). De asemenea respondentii din Australia se diferentiaza

semnificativ de cei din Europa si SUA, prin pozitia lor favorabila propunerii de impunere a metodei
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directe pentru prezentarea cash-flow-ului din exploatare, pozitie explicabila prin faptul ca, doar
legislatia contabila din Australia si Noua Zeelanda impune aplicarea metodei directe. Analiza pe regiuni
dovedeste de asemenea (din punct de vedere empiric) o atitudine favorabilda a respondentilor din
Europa in legdtura cu propunerea de a aloca active cat si datorii sectiunilor business si finantare,
indicand faptul ca, in viziunea ,europeand” avantajele ce ar decurge dintr-o eventuala implementare a
propunerii IASB/FASB (in special facilitarea analizei financiare) ar depasi dezavantajul cresterii
complexitatii (mai putin temute de europeni, avand in vedere obisnuinta lor cu structuri mai complexe
mostenite din directivele contabile europene). Organizatiile din Europa s-au remarcat, de asemenea, si
prin opinia nefavorabila cu privire la propunerea de impunere a prezentarii performantelor globale
intr-o singura situatie a rezultatului global, rezultat explicabil, tinand cont de faptul ca entitatile
europene ce aplica IFRS-urile, se vor putea familiariza practic cu aceasta situatie a rezultatului global
abia incepand cu exercitiul financiar 2009, cand devine aplicabila versiunea revizuita in septembrie

2007 a IAS 1 (spre deosebire de entitatile din SUA, familiarizate inca din 1997 cu aceasta situatie prin

emiterea de catre FASB in acel an a SFAS 130 ,,Reporting Comprehensive Income”).

Analiza dupa domeniul de activitate al respondentilor a reliefat diferente semnificative intre domenii
cu privire la propunerile de prezentare a performantelor globale intr-o singura situatie a rezultatului
global, impunere a metodei directe pentru cash-flow-ul din exploatare si respectiv impunere a
prezentadrii Tn note a reconcilierii intre cash flow si rezultatul global. S-a putut constata o pozitie
favorabila (semnificativ diferita de celelalte grupuri) pentru analistii financiari respectiv o atitudine
puternic defavorabild in randul respondentilor grupului industrie & servicii. Atitudinea favorabila a
analistilor financiari sugereaza preferinta acestora pentru raportarea dualda a performantelor unei
entitati si importanta acordata rezultatului global respectiv superioritatea (in viziunea acestora a)
metodei directe in previzionarea cash-flow-urilor viitoare si utilitatea practica a reconcilierii (pentru
efectuarea unor analize financiare interne si externe). Reactia negativa a grupului industrie & servicii se
explica prin riscul mai ridicat de afectare negativa a performantei entitatii ca urmare a volatilitatii mult
mai mari a altor rezultate globale (ce apar in principiu in urma unor evaludri la valoare justa), respectiv
prin existenta unor eforturi financiare si tehnice considerabile care ar apdrea in eventualitatea

impunerii metodei directe si a intocmirii reconcilierii cash-flow-ului cu rezultatul global.

In urma rezultatelor obtinute in cadrul analizei efectuate (atat cantitative cat si calitative), inclindm a
previziona ca majoritatea propunerilor IASB/FASB se vor concretiza in urmatorul standard comun ce va fi

emis, probabil in 2011, conform planului 1ASB. Tn ceea ce priveste ins3 propunerile legate de
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dezagregarea cheltuielilor dupa functie si natura, prezentarea cash-flow-ului dupa metoda directa si
reconcilierea in note a cash-flow-ului cu rezultatul global suntem de parere ca cele doua organisme
internationale vor renunta la transpunerea lor in textul viitorului standard comun. La formularea acestei
predictii am avut in vedere si comportamentul din trecut al IASB, referindu-ne aici la propunerea de a
impune metoda fondului comercial total (eng. full goodwill) in cadrul procesului de revizuire a IFRS 3,
abandonand nsd aceasta varianta (de impunere), ca urmare a ingrijorarilor substantiale exprimate in

scrisorile-comentariu de respondentii proiectului de expunere (octombrie 2005).

Tn continuarea demersului stiintific (in cadrul capitolului 5) am analizat continutul informational al
elementelor specifice situatiilor financiare consolidate. Se poate afirma faptul ca, in general,
continutul posturilor este acelasi ca in cazul unei intreprinderi individuale, avand in vedere faptul
ca, in cea mai mare parte, fiecare element din situatiile financiare consolidate reprezinta, in
esenta, o insumare (fie in totalitate, fie procentuald) a aceluiasi post din situatiile financiare ale

societatilor fiice sau societatilor in participatie.

n ceea ce priveste situatia consolidatd a pozitiei financiare, posturile specifice cele mai semnificative
identificate si analizate au fost fondul comercial, interesele minoritare, titlurile puse in echivalenta si
rezervele din conversie. Se poate desprinde concluzia, potrivit careia valorile stabilite pentru aceste
elemente pot varia semnificativ, in functie de metodele utilizate Tn baza legislatiei aplicabile (IFRS,
directive europene sau OMFP 3055/2009). in ceea ce priveste elementele specifice situatiei consolidate a
performantelor, acestea constau in diferitele categorii de rezultate relevante la nivelul grupului, aparute
in urma procesului de consolidare, si anume rezultatul net al grupului, alte rezultate globale ale grupului
si rezultatul global al grupului, fiecare fiind detaliate in rezultate aferente entitatilor
integrate/intreprinderilor asociate respectiv rezultate aferente societdtii-mama/ intereselor minoritare.
Consideram ca fiecare din aceste posturi este relevant pentru analiza performantei unui grup si, avand in
vedere ca nici referentialul international si nici directivele europene respectiv legislatia nationala nu
solicita toate aceste elemente de rezultate, suntem de pdrere ca se impune o revizuire (si) in acest sens a

respectivelor reglementari.

Tn cadrul situatiei consolidate a fluxurilor de trezorerie, posturile specifice cele mai semnificative se referd
la platile pentru achizitia de filiale respectiv incasarile din vanzarea de filiale si modificarea trezorerie
grupului ca urmare a variatiei schimbului valutar. Tn ceea ce priveste primele doud elemente, raportare

pe baza netd (conform IAS 7) poate conduce la situatia mai putin fireasca in care, atunci cand decontarea

34



Rezumatul tezei de doctorat: Dezvoltari si aprofundari privind situatiile financiare consolidate

aferentd cumpararii/vanzarii unei filiale are loc dupd data bilantului, sa rezulte un flux de numerar
pozitiv/negativ aferent achizitiei/vanzarii respectivei filiale. Drept urmare consideram mai transparenta
prezentarea separata a intrarilor/iesirilor de numerar de pe urma achizitiei/vanzarii de filiale, pentru a

reflecta clar influenta variatiei perimetrului consolidarii.

n ceea ce priveste notele explicative la situatiile financiare consolidate, acestea au menirea (functia)
de a inchide bresa existenta intre informatiile matematice-abstracte din situatiile financiare primare si
cerinta unei imagini fidele, cat mai sigure asupra pozitiei financiare si performantelor grupului (Kiting
& Weber, 2006a: 546). Am identificat patru categorii de informatii specifice notelor explicative la
situatiile financiare consolidate, si anume perimetrul consolidarii, metodele de evaluare si consolidare,
explicatii privind posturile specifice si alte precizari (incluzand aici raportarea pe segmente). Din analiza
comparativa a reglementarilor internationale, europene si nationale cu privire la continutul notelor
explicative la situatiile financiare consolidate, se constata un volum al informatiilor din note si un nivel
de detaliu al acestora mult mai ridicate in contextul aplicarii referentialului contabil international (un

caz elocvent constand in raportarea pe segmente).

Tn ultima parte a capitolului 5 am abordat aspectele specifice analizei situatiilor financiare consolidate,
care deriva, in principiu, din particularitatile grupului ca entitate raportoare (ex. dualitatea unitate
economica - diversitate juridicd, diferitele intensitati ale controlului asupra partilor componente,
complexitatea structurii organizationale, caracterul deseori multinational) precum si din
particularitatile situatiilor financiare consolidate (ex. aria de cuprindere, metodele de consolidare,
elementele de continut specifice). Doar in urma analizei mediului economic si de afaceri precum si a
strategiei corporative respectiv a strategiei de afaceri a entitatii, analiza financiara poate fi aplicata
intr-o maniera constructiva in vederea unei interpretari fundamentate ale rezultatelor acesteia. O
analiza completa a situatiilor financiare (consolidate) cuprinde atat o latura calitativa cat si una
cantitativa. Cea mai raspandita tehnica a analizei cantitative o reprezinta analiza bazata pe indicatori
economico-financiari, putandu-se distinge analiza performantei/rentabilitatii entitatii (grupului),
analiza gestiunii financiare, analiza riscului (sau echilibrului) financiar al entitatii si analiza perspectivei

investitionale (pentru entitatile prezente pe piata de capital).

Tn cadrul analizei rentabilitatii comerciale a grupurilor (pentru efectuarea unor comparatii in timp
si spatiu), am considerat utila calcularea unui indicator (denumit de noi ,,rata marjei brute a profitului

din exploatare aferent cifrei de afaceri”) care pune in relatie marimi (perfect) corespondente, si anume
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pe de-o parte rezultatul inaintea amortizarii fondului comercial si a altor imobilizari necorporale cu
duratd de viata nedefinita, a platii dobanzilor si impozitelor (EBITAgw), iar pe de altd parte cifra de
afaceri. Tn privinta celor mai utilizati indicatorilor de rentabilitate a capitalului am identificat rata
rentabilitatii capitalului propriu (ROE), rata rentabilitatii capitalului total sau a activelor (ROA) si rata
rentabilitatii capitalului angajat (ROCE). Valorile obtinute de acesti indicatori la nivel de grup pot fi
puternic influentate de metodele de evaluare a fondului comercial si a intereselor minoritare, astfel
incat pot aparea serioase probleme de comparabilitate a acestor rate intre entitatile de tip grup si
entitdtile de tip intreprindere individual3. Tn vederea realizirii analizelor de tendint3 si a analizelor
comparative intre grupuri (ce opereaza in mai multe domenii de activitate si/sau mai multe regiuni
geografice ) in ceea ce priveste rentabilitatea economica, este recomandabild o defalcare la nivelul
segmentelor operationale (si geografice) ale grupurilor in cauza (Pendlebury, 1980: 105). Aceeasi
recomandare este aplicabila si in cazul indicatorilor ce masoara gestiunea financiara a activelor si

datoriilor grupurilor (vitezele de rotatie).

O componenta foarte importantd a analizei situatiilor financiare (consolidate) serveste reflectarii
echilibrului (sau riscului) financiar pe termen scurt si lung. Pentru o interpretare corectda a
indicatorilor de lichiditate si solvabilitate in cazul situatiilor financiare consolidate, trebuie avuta in
vedere polaritatea ,unitate economica/diversitate juridicd” ce caracterizeaza grupul. O valoare
satisfacatoare a lichiditatii/solvabilitatii la nivelul grupului, poate ascunde valori scazute ale
lichiditatii/solvabilitatii la nivelul unor societati consolidate. in situatia in care plata datoriilor pe
termen scurt/lung ale societatilor consolidate (in special fatd de furnizori) nu este garantatd la
nivelul grupului, creditorii trebuie sa fie sensibili si la nivelul si evolutia lichiditatii/solvabilitatii
societatilor grupului (independente din punct de vedere juridic), cu care desfasoara relatii
comerciale. Pe de altd parte insd, daca managementul lichiditatilor (eng. cash management) este
organizat la nivelul intregului ansamblu consolidat, ratele de lichiditate ale grupului sunt mai
relevante in raport cu ratele de lichiditate calculate pentru diferitele societati consolidate. De
asemenea, pentru aprecierea echilibrului financiar pe termen lung al unui grup (pe baza
indicatorilor de solvabilitate), trebuie avut in vedere impactul negativ pe care procesul de
consolidare il are asupra raportului datorii / capitaluri proprii (ca urmare a eliminarii capitalului

social al filialelor si a rezultatelor intragrup).

n ceea ce priveste particularitatile analizei investitionale a grupurilor, se poate concluziona faptul

ca ratele bursiere de crestere (PBR, PER si PEG) inregistreaza valori mai scazute Tn raport cu aceiasi
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indicatori calculati la nivelul societatii-mama ca urmare a faptului ca acestia pun in relatie pe de-o
parte informatii (pretul de piatd) legate de actiunile societatii-mama, iar pe de-alta parte
informatii cu privire la pozitia financiara si performantele grupului. De asemenea, si ratele bursiere
de dividend inregistreaza valori diferite fata de aceleasi rate calculate separat pentru societatea-
mama: astfel, rata distribuirii dividendelor este mai scazuta iar rata de acoperire a dividendelor
este mai ridicata in cazul grupurilor in situatia clasica, Tn care rezultatul consolidat atribuibil

actionarilor-majoritari este superior rezultatului societatii-mama.

Un potential ridicat pentru analiza financiara este incorporat si in informatii calitative, ce nu pot fi
cuantificate prin intermediul unor indicatori operationali, informatii ce se regdsesc in notele explicative
la situatiile financiare (dar si in raportul administratorilor si in raportul anual). Aceste informatii fac
obiectul analizei calitative si vin in completarea analizei cantitative, avand menirea de a anula limitarea
analizei traditionale la datele cantitative din situatiile financiare. Am delimitat doua componente ale
analizei calitative, prima avand ca obiect cercetarea instrumentarului politicilor contabile aplicate de
entitate (specifice grupurilor fiind: delimitarea perimetrului consolidarii, alegerea metodei de integrare
a societatilor grupului si a metodei de consolidare a capitalului propriu) iar a doua vizand analiza

semiotica a situatiilor financiare la nivel sintactic, pragmatic si semantic.

Revenind la planul de realizare al proiectului de cercetare asumat, consideram ca, in urma
dezvoltarii si aprofundarii problematicii prezentarii, continutului si analizei situatiilor financiare
consolidate, expuse in capitolul 5 (si a carui rezultate au fost prezentate mai sus), am atins si cel
de-al treilea obiectiv operational al demersului stiintific (enuntat in introducerea lucrarii). Astfel, in
vederea indeplinirii obiectivului final, in ultima parte a cercetarii la care ne-am angajat (capitolul
6), am urmarit (pe baza unor modele econometrice regresionale) investigarea empiricd a
problematicii relevantei pentru valoarea de piata (eng. market value relevance) a situatiilor
financiare consolidate ale companiilor listate in perioada 2003-3008 pe cele mai mari piete de capital

din Europa (bursele din Londra, Paris si Frankfurt).

Pentru acest scop am structurat analiza pe trei sectiuni. in prima sectiune a fost urmarit3 ,,confruntarea”
pe tema relevantei a situatiilor financiare de grup si a celor individuale ale societatii-mama. Conform
asteptarilor (si in acord cu studiile empirice anterioare ex. Harris et al., 1994, Niskanen et al., 1998, Abad
et al., 2000, Goncharov et al., 2009), rezultatele au dovedit o superioritate (semnificativa statistic) in

crestere a relevantei situatiilor consolidate in detrimentul celor individuale (vezi schema 4).
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Schema 4: Evolutia relevantei (in termeni absoluti a) SFC si a SFM

100.0%
0,
80.0% - 69.0% A% i 7%
[OModel 1 ’ 64.7% - 3065.9% 65.4% 0% 64.4" 66.3%
0, . .
SFM s00% | °3f 49.49 53.0
EModel 2|,/ o
SFC
20.0% -
0.0%
IAdj. R® Model 1 SFM 56.3% 57.3% 65.4% 64.4% 49.4% 53.0% 53.2%
IAdj. R? Model 2 SFC 64.7% 65.9% 69.0% 79.4% 74.2% 77.9% 66.3%
AAd]. R 8.4% 8.6% 3.6% 15.0% 24.8 24.9% 13.1%

Tn vreme ce in perioada analizat, situatiile financiare consolidate au inregistrat un trend pozitiv al
relevantei, situatiile individuale au cunoscut o relevanta oscilantda (intre anumite limite). Aceste
rezultate dovedesc desigur, importanta (utilitatea) situatiilor consolidate in special pentru investitorii
de pe piata de capital. Totodata, ele pun sub semnul intrebarii necesitatea publicarii unor situatii
financiare individuale de catre societatile mama (conforme cu reglementarile nationale), atata vreme
cat acestea intocmesc situatii financiare consolidate.” Consideram c3 aceste concluzii sunt valabile nu
doar pentru marile piete de capital europene, ci si pentru pietele de capital emergente (precum cea

din Romania).

Cea de-a doua sectiune a studiului a vizat compararea teoriei entitatii si a teoriei societatii-mama,
de asemenea, prin prisma relevantei situatiilor financiare consolidate (incluzand aici si tema
intereselor minoritare). Ipoteza formulata privind superioritatea teoriei entitatii (inspirata din
decizia comuna a IASB si FASB de a prescrie intocmirea situatiilor consolidate din perspectiva
entitatii grup) a fost infirmata din punct de vedere statistic. Aceasta concluzie este, de altfel, in
concordanta cu rezultatele empirice inregistrate de Abad et al. (2000), potrivit carora nu se
justifica (din punct de vedere al relevantei pe piata de capital) o apropiere conceptuala de teoria
entitatii. Tn studiul nostru am ardtat insd, c3 o perspectivd ,restransd” a entitdtii, care ar imbina
elemente din teoria entitatii (prin focalizarea pe intreg capitalul propriu al grupului) si elemente
din teoria societdtii-mama (prin focalizarea pe rezultatul aferent interesului majoritar), ar prezenta

o relevanta superioara in raport cu variantele clasice ale celor doua perspective amintite.

* De altfel, in SUA eliminarea obligativititii publicirii situatiilor financiare individuale ale societitii-mam s-a realizat
fncad din 1982, ca urmare a emiterii reglementarii contabile (eng. Accounting Series Release) nr. 302. (Francis, 1986:
394).
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Tn ceea ce priveste sectiunea a treia, am avut in vedere in cadrul acesteia impactul aplicarii IFRS asupra
relevantei absolute si relative a situatiilor financiare consolidate. Rezultatele statistice au confirmat
predictia initiala privind cresterea relevantei situatiilor de grup odata cu trecerea la IFRS (vezi schema 5).
Ne alaturam astfel concluziilor conturate de mai multi autori (ex. Bartov et al., 2005; Jermakowicz et al.,

2007, Barth et al., 2007; Lin and Paananen, 2007) in urma unor cercetari empirice pe aceasta tema.

Schema 5: Evolutia relevantei incrementale a SFC in raport cu SFM inainte si dupd adoptarea IFRS

100.0%
80.9% 77.0% 78.9%
80.0%

59.2% 561% 64.89 63.39 c6.8% 66.29
OModel 1SFM 60-0% 7 46 49 51.5% 50.7%
EModel 3 SFC* 40.0% -
20.0% -
0.0%

Adj. R” MODEL1 SFM 46.4% 51.5% 64.8% 63.3% 50.7% 66.2%
Adj. R> MODEL3 SFC* 59.2% 56.1% 80.9% 77.0% 56.8% 78.9%
A Adj. R (M3 - M1) 12.8% 4.6% 16.1% 13.7% 6.1% 12.7%
Sig. 0.000 0.025 0.000 0.000 0.000 0.000

Tn plus, am putut constata (conform previziunilor) o crestere a surplusului de relevantd (pentru
valoarea de piata a unei entitati) furnizat de situatiile financiare de grup in raport cu situatiile
financiare individuale ale societati-mama odata cu adoptarea obligatorie a IFRS la intocmirea
situatiilor financiare consolidate. De asemenea, consideram ca se impune a sublinia si faptul ca, si in
situatia Tntocmirii situatiilor consolidate conform reglementarilor nationale (bazate pe Directivele
contabile europene) acestea prezinta o relevantd superioara in raport cu situatiile individuale
(Intocmite conform reglementarilor nationale). Aceasta idee vine sa intareasca concluziile aferente

primei sectiuni a studiului.

Tn finalul demersului stiintific, se impun a fi mentionate anumite aspecte privind limitele acestei
lucrdri precum si perspectivele unei cercetiri empirice viitoare. In ceea ce priveste limitele
demersului stiintific, acestea pot fi analizate atat la nivelul cercetarii teoretice (conceptuale) cat si

la nivelul cercetarii empirice.

Dupa cum am afirmat si in primul capitol dedicat dimensionarii stadiului actual al cunoasterii in aria

problematicii situatiilor financiare consolidate, intrucat este practic imposibil de realizat o recenzie a
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intregii literaturi stiintifice (in orice domeniu), a fost necesara, limitarea analizei la 0 anumita categorie de
cercetdri. Fara a avea pretentia utilizarii celor mai relevante criterii de selectie, am considerat utila
limitarea analizei la acele jurnale stiintifice publicate de cele mai renumite edituri de lucrari academice
din sfera cercetadrilor economice, in general si contabile, in special. Tot in legatura cu recenzia literaturii,
se impune a atrage atentia si asupra posibilei incadrari eronate a unor articole in privinta anumitor
caracteristici (ex. curent de cercetare sau metodologie de cercetare preponderentd), ca urmare a

subiectivismului cercetatorului, inerent unei astfel de analize.

Tn ceea ce priveste abordarea aspectelor tehnice legate de procesul de consolidare, deoarece, pe
de-o parte, aceasta problematica este extrem de vasta si complexa, iar pe de alta parte, fondul de
timp si spatiul alocat lucrarii de fata prezinta evident un caracter limitat, a fost necesara
selectarea anumitor tematici relevante, asupra carora sa fie concentrate eforturile de dezvoltare si
aprofundare ale cercetatorului. Drept urmare, am avut mai intai in vedere o particularizare a
cercetarii la problematica consolidarii filialelor (nu si a societatilor in participatie respectiv a
intreprinderilor asociate), axandu-ne astfel pe integrarea globala (lasand de-o parte integrarea
proportionald si punerea in echivalentd). Am recurs la aceasta selectare pornind de la definitiile
IFRS si ale reglementarilor romanesti, conform carora grupul este format din societatea-mama si
filialele acesteia, rezultand ca obligativitatea intocmirii situatiilor financiare consolidate este legata
strict de existenta unei filiale (si nu a societatilor Tn participatie sau a intreprinderilor asociate). Am
avut in vedere si focalizarea preocuparilor IASB in materie de consolidare asupra identificarii
raportului mama-fiica (fiind deci vizate filialele) si stabilirii cerintelor de intocmire a situatiilor
financiare de grup. Totodatd, am tinut cont si de posibila renuntare de catre IASB la integrarea
proportionala precum si la conceptia larg raspandita in literatura de specialitate, conform careia

metoda punerii in echivalenta ar fi mai degraba o metoda de evaluare si nu una de consolidare.

O alta limitare a cercetarii intreprinse poate fi identificata si la nivelul studiului cantitativ privind
opiniile diferitelor organizatii interesate pe tema propunerilor IASB/FASB de modificare a prezentarii
situatiilor financiare. Limitarea este legata, in primul rand, de faptul ca analiza cantitativa are la baza
un esantion neprobabilistic, fiind practic analizate toate scrisorile-comentariu postate pe site-ul
oficial al FASB. Drept urmare, pe langa abordarea cantitativa a cercetarii, s-a impus si efectuarea
unei analize calitativa a raspunsurilor pentru conturarea unor concluzii relevante. in al doilea rand,
limitarea la nivelul analizei cantitative se refera la posibilitatea interpretarii incorecte a

raspunsurilor diferitelor organizatii, pe fondul subiectivitatii inerente a cercetatorului.
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Desigur, si la nivelul studiului empiric se impun a fi mentionate anumite limitele ale cercetarii,
subliniate, de altfel si la finalul respectivului studiu. Ne referim, mai intai, la problema
reprezentativitatii esantionului (si implicit a rezultatelor obtinute) pentru marile piete de capital
europene si respectiv pentru intreaga piata de capital european3. In al doilea rand, rezultatele au
fost obtinute doar prin testarea unor modele regresionale liniare bazate pe nivelul preturilor
actiunilor, nefiind aplicate si modele neliniare respectiv modele bazate pe randamente. lar in al
treilea rand, studiul investigheaza relevanta si astfel utilitatea decizionala a situatiilor consolidate
doar din punctul de vedere al investitorilor de pe piata de capital, neurmarind problematica

relevantei acestor situatii din perspectiva altor categorii de utilizatori.

Tn ceea ce priveste perspectivele cercetdrilor viitoare, acestea sunt, in mare masurd, legate de
limitele prezentului demers stiintific. La nivelul cercetarilor teoretice, acestea ar putea urma
unor exemple din literatura de specialitate, prin analiza problematicii consolidarii/integrarii
societatilor in participatie respectiv a intreprinderilor asociate (vezi Nobes, 2002; Soonawalla,
2006; Baumann, 2007; Tiron-Tudor & Miiller, 2009), axandu-se astfel pe integrarea proportionala
si pe metoda punerii in echivalenta. Nici problematica fondului comercial nu este epuizata in
literatura (in ciuda numeroaselor lucrari publicate de-a lungul timpului pe aceasta temd). Avem
aici in vedere in special consecintele noilor reglementari FASB si IASB privind
obligativitatea/posibilitatea evaludrii si recunoasterii fondului comercial total (eng. full goodwill),
cu atribuirea unei parti a acestuia intereselor non-control. In privinta cercetdrilor empirice viitoare,
acestea ar putea avea in vedere extinderea analizei (si deci a esantionului) si la alte piete de capital
din Europa, precum si la companii care nu sunt cuprinse in indicele principal al bursei la care sunt
listate. De asemenea, s-ar putea avea in vedere si aplicarea unor modele neliniare, de ex.
logaritmice (vezi Hellstrom, 2006) respectiv a unor modele bazate pe randamente (vezi Bartov et
al., 2005). Mai mult, cercetarile viitoare ar putea urmarii investigarea problematicii relevantei
situatiilor consolidate din perspectiva altor categorii de utilizatori de ex. institutii financiar-bancare

n calitatea lor de creditori, mai putin abordata pana in prezent (vezi Goncharov et al., 2009).

Am incercat, astfel, sa trasam doar cateva dintre posibilele perspective ale cercetarilor
viitoare, atat pentru a veni in sprijinul altor cercetatori dornici sa se angajeaza la proiecte din
arie tematica a problematicii situatiilor financiare consolidate, cat si pentru a divulga unele

preocupari de viitor la care ne vom angaja, de asemenea, cu pldcere.
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CONTRIBUTII PROPRII LA STADIUL CUNOASTERII

Dupa expunerea principalelor concluzii la care am ajuns pe parcursul acestui proiect de cercetare,
consideram utila sublinierea contributiilor aduse la stadiul cunoasterii in aria problematicii
situatiilor financiare consolidate. De altfel, tocmai prin aceste contributii putem proba atingerea
dezideratului major al unei cercetari stiintifice autentice (mentionat in partea introductivda a
acestei lucrari), respectiv crearea de valoare adaugata la cunoasterea stiintifica existenta in aria de

cercetare vizata (Mustata, 2008:17).

Tn varianta cea mai condensatd, aceste contributii pot fi sintetizate prin obiectivul central al
proiectului de cercetare (pe care cutezam a crede cd l-am atins), si anume dezvoltarea si
aprofundarea problematicii situatiilor financiare consolidate la nivel international, european si
national. Divizarea acestui obiectiv in cele patru obiective operationale ne permite o prima
detaliere a contributiilor noastre la cunoasterea stiintifica. Astfel, consideram ca in cadrul primelor
trei capitole am reusit sa prezentam stadiului actual al cercetarii, cadrul conceptual si
reglementarile internationale, europene si nationale relevante in domeniul situatiilor consolidate
(primul obiectiv). Tn continuare, la nivelul capitolului patru am dezvoltat si aprofundat aspectele de
natura tehnica si practica cu privire la activitatea de consolidare a situatiilor financiare (al doilea
obiectiv). Prin intermediul capitolului cinci am reusit sa dezvoltam si sa aprofundam aspectele privind
continutul, prezentarea si analiza situatiilor financiare de grup (al treilea obiectiv). lar in cadrul ultimului
capitol am investigat din punct de vedere empiric problematica relevantei pentru piata de capital
a situatiilor financiare consolidate (al patrulea obiectiv). In continuare ne propunem s punctdm
cateva din acele contributii pe care le consideram a fi cele mai relevante aduse cunoasterii

stiintifice, mai ntai, la nivel teoretic-conceptual:

- Tn ceea ce priveste stadiul actual al cunoasterii in domeniu, am realizat (pentru prima dat3) o
dimensionare cuprinzatoare a cercetarilor existente la nivelul intregii arii a problematicii
situatiilor financiare consolidate, constand intr-o analiza cantitativa si calitativa, a celor mai
relevante lucrari stiintifice publicate in jurnalele academice pe plan international. Pana in

prezent, la nivelul literaturii academice de specialitate, nu au fost realizate (dupa cunostinta
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noastra) studii similare in aceasta arie de cercetare, lucrdrile stiintifice prezentand, de regula, o
recenzie a principalelor studii doar la nivelul subdomeniului (sau doar a topicului) abordat.

La nivelul abordarilor teoretice, am creat un cadru conceptual coerent si actual, in care am
integrat notiunile de baza specifice domeniului (grupul, controlul, perimetrul consolidarii,
interesul minoritar si fondul comercial), ratiunile si obiectivele aferente situatiilor financiare
consolidate, precum si cele patru teorii specifice (teoria proprietatii, teoria societatii-mama,
teoria extinsa a societatii-mama si teoria entitatii) ce se afla la baza acestor situatii.

Tn planul reglementarilor contabile am realizat o abordare criticd a principalelor reglementari
relevante pentru situatiile financiare consolidate la nivel international (IFRS, US GAAP),
european (Directiva a Vll-a si anumite Regulamente (CE)) si national ( de la OMF 1414/1997 -
nepublicat in M.Of. - pana la OMFP 3055/2009), analizand in acest sens, evolutia lor in timp,
interrelationarile existente si stadiul actual.

La nivelul laturii tehnice privind intocmirea situatiilor financiare consolidate am dezvoltat si
aprofundat indeosebi problematica delimitarii perimetrului consolidarii globale si
consolidarea initiala si ulterioara a capitalurilor proprii, analizand critic, intr-o maniera
comparativa, prevederile reglementarilor internationale, europene si nationale relevante.
n ceea ce priveste prezentarea si continutul situatiilor financiare consolidate am abordat in
detaliu fiecare componenta a setului complet sub aspectul modului de prezentare precum si
continutul informational al elementelor specifice aferente acestora, analizand critic, intr-un
cadru evolutiv, si printr-o abordare comparativa, prevederile reglementarilor internationale,
europene si nationale relevante.

Tn planul analizei situatiilor financiare consolidate am imbinat abordarea traditional3
cantitativa (axandu-ne pe analiza performantei, a gestiunii financiare, a riscului financiar si
a perspectivei investitionale) cu analiza calitativa (vizand aici cercetarea instrumentarului
politicilor contabile aplicate la nivel de grup si analiza semiotica a situatiilor financiare

consolidate la nivel sintactic, pragmatic si semantic).

Pentru a sublinia principalele contributii ale demersului stiintific la nivel empiric, trebuie sa facem

referire la rezultatele desprinse la nivelul studiului de caz (din capitolul 4) si al analizei cantitative

si calitative a opiniilor legate de propunerile IASB/FASB privind prezentarea situatiilor financiare

(din capitolul 5) dar mai ales in cadrul studiului empiric privind relevanta pe piata de capital a

situatiilor consolidate (capitolul 6):
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- Prin intermediul studiului de caz privind intocmirea situatiilor consolidate la grupul industrial
romanesc SCR, am evidentiat punctele critice privind procesul primei consolidari pentru un
grup romanesc, am ilustrat cifric calculul diferentei de achizitie si a partajarii capitalurilor
proprii, eliminarea operatiunilor intragrup si a efectelor acestora, cuantificand impactului
diferitelor metode alternative asupra consolidarii si identificand, totodata, solutii practice
pentru rezolvarea unor probleme specifice primei consolidari.

- In cadrul studiului pe tema propunerilor IASB/FASB de modificare a prezentdrii situatiilor
financiare, prin intermediul unei analiza cantitative (pe regiuni si domenii) si calitative a reactiilor venite
din partea diferitelor organizatii interesate, am luat pulsul lumii contabile la nivel international
cu privire la problematica abordata, identificand tendinte si argumente pro si contra, si
previzionand concretizarea majoritatii propunerilor in urmatorul standard comun (cu cateva
exceptii notabile).

- Prin studiul empiric am realizat pe un esantion reprezentativ (cel putin) la nivelul
marilor piete de capital europene, o analizd comparativda in timp (2003-2008) a
relevantei absolute si relative a celor doud categorii de situatii financiare (de grup si
individuale), aducand dovezi (semnificative statistic) privind superioritatea in crestere a
relevantei situatiilor consolidate in detrimentul celor individuale. Prin acest studiu de
actualitate contribuim la literatura de specialitate internationald, redusa ca volum la
nivelul acestei teme.

- Tn cadrul studiului am urmarit si furnizarea de argumente empirice (aproape inexistente in
literaturd) la gdsirea unui rdaspuns actual la intrebarea privind superioritatea (in termeni de
relevantd) a uneia dintre cele doua viziuni/teorii concurente privind situatiile de grup sau a
unei combinatii intre acestea. Am ardtat (pentru prima datd) ca o viziune ,restransd” a entitatii,
care ar imbina elemente din teoria entitatii si elemente din teoria societatii-mama, ar prezenta
o relevanta superioara in raport cu variantele clasice ale celor doua perspective amintite.

- Tot la nivelul acestui studiu empiric, prin cercetarea impactului aplicarii IFRS asupra relevantei
absolute si relative a situatiilor consolidate, am obtinut rezultatele statistice ce confirma
cresterea relevantei (atat in termeni absoluti cat si in termeni incrementali) situatiilor de grup
odata cu trecerea la IFRS, imbogatind astfel lista argumentelor pro IFRS din literatura empirice

pe aceasta tema.
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