





UNIVERSITATEA ,,BABES-BOLYAI” CLUJ — NAPOCA
Facultatea de Stiinte Economice si Gestiunea Afacerilor

EMA MASCA

REZUMATUL

TEZEI DE DOCTORAT

ANALIZA PROFITULUI iN
INTREPRINDERI MICI SI MIJLOCII DIN
JUDETUL MURES

Conducator stiintific:
Prof. univ. dr. IOAN BATRANCEA

Cluj — Napoca
2010



CUPRINS

INTRODUCERE SI STADIUL CUNOASTERII.....coiiiiiiiiiieieeeeee 4
CAPITOLUL 1 ROLUL SI IMPORTANTA INTREPRINDERILOR MICI SI
MIJLOCII IN ECONOMIA MODERNA . ......coiiiiiiiiiiiiiii e 10
1.1. CONCEPTUL DE IL.M.M. IN ECONOMIA MODERNA......................... 10
1.2. IMPORTANTA INTREPRINDERILOR MICI SI MIJLOCII IN ECONOMIA
UNIUNII EUROPENE . ... 15
1.3. POLITICI SI PROGRAME DE DEZVOLTARE A IMM-URILOR IN UNIUNEA
EUROPEANA . ...ttt ettt e e e 18
1.4. POLITICI SI PROGRAME DE DEZVOLTARE A INTREPRINDERILOR MICI
SIMITLOCII IN ROMANIA ..., 20
1.5. EVALUAREA MEDIULUI DE AFACERI ROMANESC SI PROPUNERI
PRIVIND AMELIORAREA ACESTUIA. . e, 27
CAPITOLUL 2 ASPECTE TEORETICE SI METODOLOGICE PRIVIND
PROFITUL ..o e e e 33
2.1. DIMENSIUNI iN DEFINIREA PROFITULUI INTREPRINDERII............. 33
2.2. PROFITUL IN CONCEPTIA FASB.. ..ottt 35
2.2.1. Metaforele cadrului conceptual elaborat de FASB................ccocoiiiinal. 35
2.2.2. Normele financiare elaborate de FASB si rezultatul financiar.................. 41
2.2.3. Discutii privind profitul global in context anglo-saxon......................... 46
2.3. PROFITUL IN CONCEPTIATASB.......oiiiiiiiiiiei e, 53
2.3.1. Forma duald a rezultatului financiar..................oooii 53
2.3.2. Franta — piatra de incercare a teoriilor anglo-saxone............................ 58

2.3.3. Proiectul comun al FASB si IASB de raportare a performantei financiare ...60

2.3.4. Evaluarea rezultatului financiar al intreprinderii......................oooeenen.. 68
2.3.5. Performanta versus rezultat. ... 71
2.3.6. Spre un nou concept al rezultatului financiar.....................ococoiin 75
2.4, PROFITUL FISCAL. ... oot 77

2.4.1. Caracterizare generala a mediului european de raportare financiara si
L1171 - 77

2.4.2. Impozitarea profitului in Regatul Unit al Marii Britanii si al



IIANAET A8 NOT. ..o e e e 79

2.4.3. Impozitarea profitului in Franta................coooiiiiii 81
2.4.4. Impozitarea profitului Tn Germania...............cooeviieiiiiiiiineiiiinenann. 83
2.4.5. Impozitarea profitului Tn Romania...............cooeiiiiiiiiiiiiiiiien, 84
2.4.6. Argumente pro si contra unui sistem fiscal preferential pentru IMM-uri.... .... 87

2.4.7.Consideratii privind convergenta sistemelor de raportare

financiard $i fiSCala...........oiiiiii e 90
CAPITOLUL 3 SISTEMUL DE RAPORTARE FINANCIARA A IMM-URILOR SI
IMPACTUL ACESTUIA ASUPRA PROFITULUI ..ot 92
3.1. RAPORTAREA FINANCIARA A PROFITULUI LA NIVEL
INTERNATIONAL. ...ttt e e et eaas 92

3.1.1. Impactul adoptarii IFRS pentru IMM-uri — asupra profitului micilor firme ....92
3.1.2. Structuri de date si informatii privind performanta solicitate de normele
11 LES W1 T0) 1T T PP 108
3.1.3. Raportarea performantei financiare potrivit IFRS pentru IMM-uri.......... 117
3.1.4. Consideratii privind impactul adoptarii IFRS pentru IMM-uri asupra profitului

MICHIOr FIrME. L, 121
3.2. RAPORTAREA FINANCIARA A PROFITULUI LA NIVEL NATIONAL ...132
3.2.1. Perspectiva asupra rezultatului financiar........................cocia, 133

3.2.2. Profitul si utilizatorii informatiei financiare din Romania. Studiu de caz...137
3.2.3. Impactul aplicarii reglementarilor nationale de raportare financiara asupra
Profitulul IMM -UTIION. . ... e, 143
3.2.4. Studiu de caz privind impactul aplicarii reglementarilor nationale de raportare
financiard asupra profitului microentitatilor........... ... 150
CAPITOLUL 4 ANALIZA PROFITULUI IN IMM-URI. STUDIU COMPARATIV A
SITUATIEI LA NIVELUL JUDETULUI MURES SI LA NIVELUL INTREGII TARI ..168

4.1. ANALIZA FINANCIARA A PROFITULUI INIMM-URI................c....... 168
4.1.1. Analiza performantei financiare pe baza contului de profit si pierdere...... 168
4.1.2. Analiza tabloului soldurilor intermediare de gestiune........................... 176
4.1.3. Analiza performantei financiare pe baza ratelor...................c.cocoveen.. 194
4.2. STUDIU STATISTIC PRIVIND PROFITUL NET INREGISTRAT DE IMM-
URIIN ROMANIAL ..ottt 210
4.3. ANALIZA STATISTICA A PROFITULUI IMM-URILOR DIN JUDETUL
MURES SIDIN ROMANIA. ...ttt 225



4.3.1. Analiza principalilor indicatori statistici ai tendintei centrale si de variatie a ratei

rentabilitatii activelor si ratei rentabilitagii. ... 228
4.3.2.Analiza covariatiei ratei rentabilitatii activelor si ratei rentabilitatii.......... 234
4.3.3. Analiza ecuatiilor €CONOMELIICE. .......c.ovvrii ittt i, 246
CONCLUZIL. .. et e 273
BIBLIOGRAFIE. ... .t 282
LISTA TABELE. ... .ttt 296
|5 N O (€10 U 300
LISTA ANEXE. ...ttt e e 302
ANE X E .o 303



CUVINTE CHEIE

In continutul tezei se pot identifica si extrage o serie de cuvinte cheie, care pe
parcursul lucrarii s-au aflat mereu in atentie, cuvinte care, prin importanta lor, au beneficiat de
un studiu aprofundat. Prezentdm aceste cuvinte in ordinea in care ele apar in cuprinsul tezei:
intreprinderi mici si mijlocii, profit, profit global, profit net, profit fiscal, rezultat financiar,
performantd financiara, standarde internationale de raportare financiara, microentitate, analiza

performantei financiare, indicatori financiari, rate de rentabilitate.
INTRODUCERE

Intreprinderile micro, mici si mijlocii joacd un rol esential in economia mondiala,
reprezentand o sursa de abilitdfi antreprenoriale, inovare si creare de locuri de munca, un
factor de coeziune sociali si economici. In Uniunea Europeand extinsi la 27 de tari,
aproximativ 23 de milioane de intreprinderi mici si mijlocii (IMM-uri) asigura in jur de 75 de
milioane de locuri de munca si reprezinta 99% din total intreprinderi. Micile firme contribuie
la ridicarea nivelului de trai al societatii prin stimularea activitatii economice, crearea de noi
locuri de munca si diversitatea de produse oferite consumatorilor. Dezvoltarea activitatii
economice, ca §i crearea de locuri de munca, antreneaza la randul lor serviciile de sanatate,
educationale si sociale. Acestea sunt doar cateva dintre motivele pentru care ameliorarea
mediului de afaceri in sensul cresterii profitabilitatii IMM-urilor ar trebui sd reprezinte o
prioritate pentru politica guvernamentala.

Pe de alta parte, dezideratul fiecareia dintre aceste foarte multe entitai economice il
reprezinta profitul.

In acest context am considerat ci analiza profitului realizat de IMM-uri constituie o
tema deosebit de interesanta atat pentru mediul academic cat si pentru mediul de afaceri.

In lucrarea de fatd am avut in vedere dezbaterile perpetue privind diversele forme ale
profitului. Daca ne referim la controversatul cuplu profit global - profit net, modificarea
importantei acordate uneia dintre aceste forme ale profitului are multiple implicatii la nivelul
sistemului financiar. Dintre acestea, numim: schimbarea normelor de raportare financiard a

acestui indicator', ceea ce are impact asupra profitului fiecirei firme; si redefinirea si

! Pentru exemplificarea profundelor implicatii pe care le are modificarea perspectivei asupra profitului, ni se pare
edificator faptul ca la debut, proiectul comun IASB si FASB de modificare a raportarii performantei s-a intitulat
“Performance Reporting”, pentru ca la final, aria modificarilor sd se largeasca, iar proiectul s se numeasca
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utilizarea frecventi a anumitor baze de evaluare. In ceea ce priveste dualitatea profit contabil
— profit fiscal, mentiondm doar parerea unor profesionisti care aratd cum convergenta celor
doud forme ale profitului determina cresterea transparentei raportarilor financiare. Pe de alta
parte, particularitatile mediului financiar din zone geografice diferite, au determinat in timp
perspective diferite asupra profitului. Ne gandim 1n acest sens la pozitia prudenta a Europei
continentale si la cea anglo-saxona.

IMM-urile, numeroase, dar limitate financiar, nu au desigur posibilitatea filtrarii si
impunerii uneia sau alteia dintre aceste teorii, chiar daca acestea din urmd influenteaza
evolutia micilor firme. In aceste conditii, rolul reglementatorului raportarilor financiare este
hotarator.

Fatd de aceastd abordare teoretica, mediul economic ofera posibilitati infinite de
analizd a profitului in oricare dintre formele sale. Pentru obtinerea unor rezultate
reprezentative pentru IMM-uri, se impune ca in cadrul studiilor de caz, analiza economico —
financiara sa fie completatd de analiza statistica a informatiilor.

Surprinderea acestor probleme, m-a obligat la un studiu inter si pluridisciplinar, unde
aspectele contabile preceda analiza financiard, care la randul sdu este intregitd de analiza
statistica.

In continuare vom evidentia citeva lucriri de bazi pe problematica studiati din
literatura de specialitate.

Problematica cercetarii se regaseste in lucrdrile de referinta prezentate in cele ce
urmeaza:

Dimensiuni teoretice si metodologice privind profitul, au fost abordate de: Eli Bartov
(1997), Laurent Batsch si Olivier Ramond (2010),Dennis Beresford (1993), Mark Bradshaw
si Richard Sloan (2002), Richard Brief si Ken Peasnell (1996), Victor Brown (1990), Michael
Capron (1994), Philippe Van Cauwenberge si Ignace De Beelde (2007), Robert Chambers
(1975), Bernard Colasse (1995), Bradford Cornell si Wayne Landsman (2003), Dan Dhaliwal,
Fischer Black (1997), Niculae Feleaga, Dumitru Rusu (1991), Dale Gerboth (1987), Hennie
van Greuning (2005), Loyd Heath (1998), Jean-Francois Hennart (2006), John Richard Hicks
(1946), Murray Horn (1995), Stewart Jones si Max Aiken (1994),Cally Jordan si Giovanni
Majnoni (2002), Donald Kirk (1998), Arthur Levitt (2002), Richard Luecke si David Meeting
(1998), Terry Moe (1990), Frank Moers (2005), Haim Mozes (1998), Susan Newberry (2003),
Michele Norton Bedford (1971), John O'Hanlon si Peter Pope (1997), Luca Paciolo (1500),

“Revised standard on the presentation of financial statements”. Acelasi proiect de modificare a raportarii
performantei a determinat ulterior actualul demers de modificare a cadrului conceptual international.
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Michael Page si Laura Spira (1999), Jean Peyrelevade (2005), Cheri Reither (1997), Roderick
Rhodes (1997), Bertoni si Bruno de Rosa (2005), Paul Samuelson (1969), Robert Sanborn
(1987), John Scott (1990), K. R. Subramanyam si Robert Trezevant (1999), Ray Walker
(2003), Geoffrey Whittington (2005), Arthur Wyatt (1990), Stephan Zeff (2003) si altii.

Probleme privind impactul sistemului de raportare financiara asupra profitului au fost
tratate de: David Alexander (1993), Oriol Amat, John Blake si Ester Oliveras (2000), Avon
Ariganello (2007), George Benston, Michael Bromwich, Robert Litan si Alfred Wagenhofer
(2003), lan Ball (2007), Victoria Bogdan si Diana Balaciu (2006), Jill Collis (2001), Carolyn
Cordery si Rachel Baskerville (2006), loana David (2005), Lisa Evans, Gunther Gebhardt,
Martin Hoogendoorn, Jan Marton, Roberto Di Pietra, Araceli Mora si Michael Paoloni
(1999), Barry Epstein si Abbas Ali Mirza (2005), Alicja Jaruga si Justyna Fijalkowska (2004),
Graham Holt (2009), Kevin Keasey si Helen Short (1990), Aidan Lambe (2009), Udo
Mandler (2003), Jacques Potdevin (2009), Frank Thinggaard si Alfred Wagenhofer (2007),
Lean si Jon Tucker (2001) si altii.

Contributii in ceea ce priveste analiza performantei IMM-urilor a constituit subiect de
studiu pentru: Violeta Achim (2010), Morton Backer, Pieter Elgers si Richard
Asebrook(1988), Maria Batrancea si Larissa Batrancea (2004), Horia Cristea, loan Talpos,
Carmen Corduneanu, Aurora Labunet si Marilen Pirtea, (2001), Vasile Cocris, si Vasile Isan
(1995), Maria Niculescu (2005), Claude Perochon si Louis Dubrulle (2002), Ioan Talpos si
Cosmin Enache (2001) si altii.

OBIECTIVE

In analiza realizata am avut in vedere obiective ce pot fi sintetizate astfel:

-directii de actiune pentru majorarea performantelor economice ale intreprinderilor mici si
mijlocii din tara noastra;

-clarificarea conceptuald a principalelor forme ale indicatorului analizat: profitul global,
profitul net, profitul contabil si profitul fiscal;

-verificarea an cadrul IMM-urilor din Judetul Mures, a ipotezei potrivit careia micile
intreprinderi sunt finantate de banci si alte institutii de creditare, spre deosebire de intreprinderile
cu raspundere publicd (cotate), care sunt finantate in principal de grupul investitorilor prezenti si
potentiali;

-aprecierea reglementdrii contabile nationale (Ordinul M.F.P. nr. 3055/10.11.2009 pentru

aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene) in raport cu necesitatile de
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informare proprii IMM-urilor din Romania;

-stabilirea opiniei expertilor contabili din judetul Mures referitor la:

- necesitatea realizarii de raportari financiare specifice pentru microentitati;
-complexitatea Ordinul M.F.P. nr. 3055/10.11.2009, fata de nevoile reale ale
utilizatorilor microentitatilor;

- analiza comparativi a evolutiei performantei financiare agregate a IMM-urilor din
Judetul Mures si din tard. Incercim sa stabilim dacd in cazul celor cinci domenii de activitate,
mediul economic este definit de unele caracteristici majore care sa determine evolutia societatilor
comerciale. Realizam 1n acest sens analiza economico — financiard a principalilor indicatori de
performantd determinati pentru situatiile financiare agregate elaborate pentru cele doud esantioane
de entitati;

-stabilirea caracteristicilor profitului inregistrat de IMM-uri in mediul de afaceri autohton.
Incercam si determinim si sa caracterizim relatia dintre profitul net — pe de o parte - si capitalul
social si rezultatul din exploatare — pe de altd parte. In plus, ne propunem si identificim,
elementele de cheltuieli care influenteazd in cea mai mare masurd profitul inregistrat de IMM-
urile din cele cinci domenii de activitate;

-analiza performantei financiare a IMM-urilor din Judetul Mures si din tara (esantioanele
utilizate cuprind firme din domeniile mentionate). Avem in vedere analiza comparativa a evolutiei
ratei rentabilitatii activelor si ratei rentabilitatii. Determinam in acest sens principalii indicatori
statistici ai tendintei centrale si de variatie a celor doua rate, coeficientii de corelatie a celor doua

rate cu alte rate financiare si ecuatiile econometrice pentru fiecare dintre esantioanele studiate.
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Capitolul I ROLUL SI IMPORTANTA INTREPRINDERILOR MICI SI MIJLOCII
IN ECONOMIA MODERNA

Experienta UE arata ca firmele mici creeaza noi locuri de munca, aduc o contributie
esentiald la realizarea produsului intern brut si stimuleaza cresterea exporturilor, sprijinind
astfel stabilitatea si cresterea macro-economica. IMM-urile au o strategie de dezvoltare
flexibila, raspunzand astfel rapid competitivitatii pietelor internationale si adaptandu-se
schimbarilor ciclice ale economiei globale. Insi, ele sunt adeseori confruntate cu
imperfectiunile pietei si au de multe ori dificultati in obtinerea de capital sau credite, context
in care propunem unele masuri de ameliorare a mediului de afaceri, dupa cum urmeaza:

In ceea ce priveste investitiile efectuate de micile intreprinderi, desi absolut necesare
in conditii de competitivitate, acestea sunt modeste. Credem ca adoptarea tehnologiilor
europene, permanent reinnoite, poate fi considerat un mod de lucru ce implica eforturi de
acomodare si financiare deosebite, eforturi ce necesita sprijin pe piata de capital. Cunoastem
ca firmele mici si mijlocii au posibilitatea accesarii fondurilor publice nerambursabile
furnizate de Uniunea Europeani. In aceste conditii, considerim ci ar fi benefic pentru
dezvoltarea sectorului IMM-urilor ca Guvernul Romaniei sa diversifice formele de sustinere a
atragerii de fonduri europene pentru proiectele de investitii publice si in parteneriat public
privat. In acest sens, credem ci ar fi oportun ca in cadrul Camerelor judetene de comert si
industrie si nu numai, sd se intensifice eforturile de informare si popularizare privind
accesarea fondurilor europene.

Intrucat mare parte dintre intreprinzitori sunt lipsiti de pregitire in managementul
afacerilor, fapt ce ingreuneaza identificarea si pastrarea relatiilor cu sursele de finantare,
precum si procesul de elaborare a planurilor de afaceri, propunem organizarea cu consecventa
de catre Camerele judetene de comert si industrie, de cursuri si servicii de consultantd pentru
micile firme 1n urmétoarele domenii: finante, marketing, productie, creatie, proiectare.

In scopul dezvoltarii schimbului de informatii si de experientd la nivelul comunitatii
de afaceri, facilitdrii relatiilor cu autoritatile publice si de reglementare legislativa, dar si
pentru a raspunde nevoii de recunoastere in comunitatea unde functioneaza, propunem
infiintarea de asociatii, cu scop, structurd si mod de organizare cat mai diversificate.

In scopul realizirii unui climat de afaceri favorabil, ne exprimdm pentru elaborarea
unui cadru legislativ stabil si Inldturarea practicii de a se reveni asupra legilor deja adoptate,
dar si pentru simplificarea sistemului legislativ prin minimizarea numarului de prevederi

legale contiguue unui domeniu, cat si prin minimizarea birocratiei.
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Observam lipsa aproape completa din legislatia fiscala a facilitatilor destinate micilor
intreprinderi. Consideram cd in actualele conditii de profundd crizd economica, Iintre
majorarea fiscalitatii si scaderea cheltuielilor bugetare este de preferat cea de-a doua varianta.
Nu impartasim ideea potrivit careia cresterea impozitelor si taxelor cu un anumit procent
determind la sporirea incasarilor cu acelasi procent, dimpotriva, credem cd majorarea
fiscalitatii conduce la reducerea numarului de intreprinderi capabile sa plateasca datoriile lor
bugetului de stat, dar si la cresterea volumului economiei subterane.

Propunem ca avantajele Romaniei fata de alte tari in curs de dezvoltare (apropierea
geograficd de piata europeana, existenta de firme cu capital extern care au legaturi comerciale
cu producatori si distribuitori din aceasta piata, oferta de fortd de muncad) sa fie exploatate in
mod organizat, la nivel guvernamental.

Avand in vedere ca unul dintre principalele motive ale absentei intreprinzatorilor
romani de pe piata internationald este lipsa de informatii privind aceste piete, credem ca
activitatea Camerelor de comert si industrie judetene ar trebui sa fie orientatd mai mult spre
informarea firmelor privind piata europeana prin organizarea de sesiuni, cursuri, dezbateri,
analize, intalniri periodice cu invitati dintre reprezentantii IMM-urilor din judet, dar si
reprezentanti ai structurilor administrative sau private din celelalte tari europene
(reprezentanti ai primariilor, ai asociatiilor patronale strdine, ai pietelor locale strdine,
reprezentanti a firmelor din anumite sectoare de activitate).

Cunoscandu-se ca numai un comportament responsabil in domeniul afacerilor poate
conduce la succesul afacerii, credem ca este necesar ca tot mai multe firme sa implice in

activitatea lor si o componenta sociala, ca si una ecologica.

Capitolul Il ASPECTE TEORETICE SI METODOLOGICE PRIVIND PROFITUL
FINANCIAR SI FISCAL

Intrucat Cadrul conceptual promovat de IASB s-a dezvoltat avand la baza Cadrul
conceptual elaborat de FASB, iar problemele privind profitul deriva din acesta din urma, in
acest capitol am tratat Cadrul conceptual elaborat de FASB. Acesta ascunde o batalie veche si
incd nerezolvatd: abordarea profitului ca masurd a performantei unei afaceri §i a
managementului acesteia (profitul net), sau ca masura a sporirii averii proprietarului (profitul
global).

in literatura de specialitate, Cadrul conceptual al FASB cu elementele sale

fundamentale (intre care veniturile, cheltuielile si rezultatul), a fost abordat fie ca o structura
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solida si rigida, fie ca una maleabila si adaptabila.

Cadrul conceptual vazut ca o structura solida si rigida, fara a permite implicarea unor
elemente straine si nefundamentate, reuseste sa sustind si sa consolideze un sistem de
standarde de raportare financiard. Functionarea si perenitatea in timp a unei asemenea
structuri implicd coerentd si exhaustivitate. Insi, realitatea economico-sociald determini
evolutia standardelor de raportare financiara, iar modificarea acestora presupune ca de fiecare
dati si se modifice si fundamentul — Cadrul Conceptual. In cele din urma, un astfel de sistem
devine greoi si trebuie inlocuit. In plus, in cuprinsul normelor elaborate si a discutiilor
aferente se revine constant la definitiile impuse de Cadrul conceptual. Procedandu-se astfel,
implicit, Cadrul conceptual castiga autoritate. Abordarea Cadrului conceptual vazut ca o
structura solida si rigida este mult utilizata, poate si pentru ca aceasta comparatie este atat de
evidentd pentru contabili sau pentru ca unii susfindtori ai Cadrului Conceptual recomanda
aplicarea consecventi a ideilor sale teoretice. Insi, incercarea de a baza deciziile contabile pe
definirea elementelor la care acestea se referd, risci luarea mecanica a deciziilor. In Cadrul
conceptual, caracterizarea veniturilor ca fiind majorari ale activelor sau diminuari ale
datoriilor; si respectiv, a cheltuielilor ca fiind scaderi de valoare a activelor sau majorari de
valoare a datoriilor, defineste practic profitul global ca masura a sporirii averii proprietarilor.
Potrivit acestui concept, profitul este diferenta valorica dintre suma investita si suma posibil a
fi distribuitd ulterior (disponibild). Pentru intreprindere, suma investitd constituie capital
propriu (sau active nete), iar profitul, indiferent cum ia nastere, sporeste posibilitatea
imbogatirii proprietarilor, proportional cu cantitatea de actiuni sau parti sociale detinuta de
acestia. Faptul cd accentul cade pe cresterea averii detinatorilor de capitaluri proprii,
determina cresterea importantei evaluarii elementelor bilantiere, deducerea costurilor din
venituri devenind irelevantd. Aceasta forma a profitului ar trebui sa se determine prin
actualizarea valorii activelor si datoriilor, ceea ce impune adoptarea unei baze de evaluare
potrivite. Intr-un cadru conceptual care adopti o asemenea formd a notiunii de profit,
nerezolvarea problemei evaluarii si mentinerea bazei costului istoric, constituie in mod clar o
sursa de incoerenta teorctica. Astfel, aceasta abordare scoate in evidentd unecle incoerente:
pare ca din Cadrul conceptual unele piese lipsesc sau sunt elemente strdine, cum sunt de
exemplu bazele de evaluare potrivite. Chiar daca Cadrul conceptual ar fi coerent, prin
predefinirea unor elemente de baza abstracte (cum este si profitul), nu este posibila evitarea
sau minimizarea importantei dezbaterilor ulterioare pe aceste probleme definitorii. Dat fiind
ca influentele politice se pot ascunde 1n spatele unor presupuse regulamente tehnice, aparenta

robustetii conceptuale devine chiar mai importanta decat realitatea, intrucat presupusele
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regulamente sprijind un proces politic de elaborare a standardelor si nu unul profesional.

Cadrul conceptual vazut ca o structurd maleabild si adaptabila contine si ascunde
corpul standardelor financiare, modeland si Tmbunatatind totodatd aspectul sau. Parti
captivante dar diferite din aceastd structurd pot fi combinate in scopul promovarii imaginii
dorite, fard ca cele nepotrivite sd mai fie amintite. Posibilitatea realizarii unor astfel de
combinatii ale componentelor sale implica acceptarea uneori si a incoerentelor conceptuale.
Orientarea contemporana asupra utilizatorului si concentrarea asupra utilitatii deciziei,
sprijind de fapt ideea profitului ca masurd a performantei unei afaceri si a managementului
acesteia (profitul net), care identifica profitul ca fiind elementul rezidual dupa ce costurile,
inclusiv amortizarea, au fost comparate cu si deduse din venituri. Asadar, aceasta abordare a
Cadrului conceptual implica profitul net determinat pe baza contului de profit si pierdere in
componenta cdruia sunt cuprinse si cheltuielile cu amortizarea.

In prezent, urmare a proiectului comun de revizuire a standardului de raportare
financiara, atat FASB cat si IASB, prin norma comuna Prezentarea situatiilor financiare (IAS
1), s-a retinut abordarea profitului atat ca masura a sporirii averii proprietarului (profitul
global), cat si ca masurd a performantei unei afaceri si a managementului acesteia (profitul
net). In practica firmele nu folosesc doar valoarea actualizata (necesara determindrii profitului
global), sau exclusiv costul istoric (necesar stabilirii profitului net), ci se intdlnesc mai multe
baze de evaluare care sunt folosite in situatiile financiare in diverse compozitii si grade de
utilizare, fara ca Inca sa se fi determinat combinatii constant viabile. Pozitia celor doua
organizatii financiare fata de profit este controversata, intrucat din anumite puncte de vedere,
cele doud forme ale profitului se exclud reciproc. In conditiile in care valoarea actuald este
utila, normalizata si folosita, amortizarea nu 1si mai gaseste locul. Pierderea prin depreciere si
amortizarea nu sunt foarte clar delimitate. Daca valoarea actuala e o valoare realizabila, atunci
amortizarea nu ar mai trebui sa fie folositd. Daca dimpotriva, valoarea actuald este o masura
bazata pe cost, atunci nu se mai explicd deprecierea. De asemenea, desi Cadrul conceptual
acorda o importantd deosebitd capitalurilor proprii, activelor si datoriilor, nu se precizeaza
care este natura soldului creditor al contului de amortiziri acumulate. In concluzie, utilizarea
concomitenta a unor concepte de profit care se exclud reciproc ridica semne de intrebare
asupra calitdtii standardelor financiare elaborate de organizatiile financiare internationale.

Desigur, existenta a doud sisteme separate - cel de raportare financiard si cel fiscal,
poate conduce la crearea unei stari de confuzie si nemultumire, eliminandu-se posibilitatea
unor bune decizii. Convergenta totald a metodelor proprii celor doud sisteme pare a fi o

promisiune pentru cresterea transparentei lor. Acesta ar fi un argument convingdtor in
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favoarea selectarii unor metode comune de lucru. Desigur, un asemenea mod de lucru ar
conduce la majorarea profitului raportat la nivelul pietelor pe de o parte, si la diminuarea
profitului supus impozitarii, pe de alta parte. Astfel s-ar realiza un echilibru la nivelul
intreprinderilor, s-ar prezenta rezultate mai apropiate de realitate decat in cazul functionarii a
doua sisteme separate. Realitatea arata insa cd interactiunea dintre cele doua sisteme bazata
pe concepte si culturi foarte diferite pot crea conditii favorabile aparitiei nemulfumirilor. Pot
exista probleme legate de aplicabilitatea ori interpretarea unei reguli din sistemul comun de
raportare financiara si fiscald. Din punct de vedere al contextului la nivel european, credem ca
este gresit sd se considere optiunile si contrastele intre cele doud sisteme ca fiind simple,
deoarece multe jurisdictii impun atit norme nationale de raportare fiscald, cat si standarde
internationale de raportare financiara. In aceste conditii, pot exista divergente intre diferitele
norme, divergente care afecteaza in principal dimensiunea profitului. Diferentele dintre cele
doua seturi de standarde s-au facut remarcate mai ales in cadrul dezbaterilor determinate de
adoptarea sistemului IFRS de citre Uniunea Europeani. In mod particular, orice set de norme
care ofera un profit ,,adevarat”, pare ca simplifica foarte mult realitatea. Consideram ca tot
ceea ce se poate realiza In sensul convergentei, este un acord prin care sa se ilustreze
rezultatul interactiunii celor doud sisteme. Eventual, interactiunea dintre cele doua sisteme
poate avea ca efect simplificarea standardelor de raportare financiara in sensul absorbtiei lor

catre un proces legal.

Capitolul III SISTEMUL DE RAPORTARE FINANCIARA A IMM-URILOR SI
IMPACTUL SAU ASUPRA PROFITULUI

Referindu-ne la raportarea profitului, am avut in vedere atat IFRS pentru IMM-uri, cat
s1 norma nationald de raportare financiara.

IASB a publicat in iulie 2009, pe site-ul propriu, un standard destinat micilor
intreprinderi. IFRS pentru IMM-uri a preluat setul de utilizatori ai informatiei financiare
prezentata de entitatile cotate si s-a constituit prin simplificarea standardelor internationale
elaborate pentru entititile cotate. In consecintd, noua norma este complexa si se adreseaza in
primul rAnd IMM-urilor apropiate ca dimensiune, de cele cotate. In acelasi timp insa, la
nivelul Uniunii Europene existd un puternic curent de opinie care propune reclasificarea

entru care se doreste

IMM-urilor si delimitarea categoriei microentitatilor p reducerea sarcinilor
administrative prin simplificarea obligatiilor de raportare financiara.

In ceea ce priveste impactul adoptarii IFRS pentru IMM-uri publicat de I1ASB, asupra
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profitului micilor firme, aratam urmatoarele:

Nu suntem de acord cu solutia IASB - foarte costisitoare, ca IMM-urile sa intocmeasca
trei declaratii financiare diferite (deci trei seturi de raportari), raspunzand necesitatilor de
decizie a administratorilor-proprietari, solicitarilor fiscale ale institutiilor guvernamentale si
cerintelor standardelor internationale. Considerdam ca un asemenea demers ar afecta grav
profitul IMM-urilor.

IMM-urile sunt foarte diferite intre ele ca mod de organizare, activitate desfasurata,
obiective, strategie de dezvoltare, mod de actiune, nivel de intelegere a administratorilor,
furnizori, clienti si sunt de asemenea, mult mai mult tributare obiceiurilor financiare si
economice locale decat intreprinderile cotate. Tocmai din cauza diversitatii foarte mari a
micilor entitati, reglementatorul nu poate impune o singurd norma de raportare financiara
pentru toate categoriile de firme. Se poate ca unele dintre firme sd functioneze doar pe plan
local, sa aiba un numar foarte restrdns de furnizori, administratorul sa se identifice cu
proprietarul, iar costurile adoptarii IFRS pentru IMM — uri si nu se justifice. Insa, pentru alte
firme, trecerea la IFRS pentru IMM-uri promoveaza entitatea pe alte piete de clienti, furnizori
si creditori, crescand nivelul de incredere in firma, caz in care, costul de adoptare a
standardului devine un cost de promovare a intreprinderii.

In aceste conditii, consideram ca doar administratorul poate aprecia care set de norme
de raportare financiara este cel mai potrivit pentru stadiul de dezvoltare si pentru obiectivele
intreprinderii respective. Reglementatorul national ar trebui sa lase la latitudinea
administratorilor micilor unitd{i posibilitatea de a alege intre IFRS pentru IMM-uri si setul de
norme de raportare financiard impus de fiscalitate, in functie de impactul aplicarii fiecaruia
dintre acestea asupra profitului intreprinderii.

Avand 1n vedere ca o mica entitate de astazi poate fi o viitoare intreprindere cotata ce
va fi nevoita sa utilizeze IFRS-urile, consideram ca pastrarea unei legaturi intre definitiile
elementelor de baza din situatiile financiare si Cadrul conceptual evitd costurile nedorite ale
unei schimbari conceptuale viitoare, avand in timp, un impact pozitiv asupra profitului IMM-
urilor.

Cele doua grupuri de utilizatori ai informatiei financiare prezentate de entitatile cotate
si necotate (mici si mijlocii), au cerinte diferite (uneori conflictuale), de la situatiile
financiare, iar in practicd, aceste situatii s-au rezolvat prin compromisuri. (Respectiv, prin
utilizarea alternativd a valorii juste si a costului istoric.) Remarcam faptul ca in aceste
conditii, unul dintre criteriile adoptarii acestei solutii: impactul evaludrii asupra profitului

firmei.
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Intrucat, pentru exprimarea performantei financiare, IASB propune acelasi indicator
pentru marile firme ca si pentru IMM-uri - profitul global, indicator solicitat de investitori,
observam ca IASB nu a tinut secama in standardele elaborate, de nevoile diferite ale micilor
intreprinderi fata de entitatile cotate. Consideram ca ar fi fost mai potrivit ca IASB sa solicite
pentru entitatile necotate, profitul net, indicator care, dupa cum am vazut anterior, serveste
interesele creditorilor si indeplineste dezideratul costurilor scazute.

Cu cat intreprinderile sunt mai mici si se indeparteazd de intreprinderea aleasd de
IASB ca etalon — entitatea cotata, pentru care s-au realizat standardele internationale, cu atat
adoptarea IFRS pentru IMM-uri are nevoie de mai multe explicatii, este mai greu de inteles de
catre proprietarii-administratori, iar costul adoptarii sale afecteaza mai grav profitul micilor
intreprinderi. IFRS pentru IMM-uri impune atat raportarea profitului net cat si a celui global,
desi pentru cea mare parte dintre aceste firme, respectiv pentru microentitati, raportarea
profitului global este inutila si produce costuri suplimentare pentru intreprinderi.

Propunem un sistem de raportare financiara in care mica intreprindere are libertatea
de a alege intre IFRS pentru IMM-uri si normele nationale de raportare financiara.
Consideram cd utilizarea standardelor internationale de raportare financiard  asigurd
posibilitatea promovarii firmei, insa, date fiind resursele financiare limitate ale micilor
intreprinderi, hotararea adoptarii normelor internationale trebuie sd ramana la latitudinea
administratorului intreprinderii. Totodata, o asemenea abordare ar asigura alternativele de
raportare financiara solicitate de evolutia pietei.

Incontestabil, cerintele pentru comparabilitate si nevoia de universalitate a situatiilor
financiare, chiar daca sunt dificil de realizat, sunt reale. Numai astfel pot fi depasite barierele
birocratice si poate fi obtinut accesul la finantare in afara granitelor, furnizorii pot evalua
situatia financiara a clientilor din strainatate, clientii pot cunoaste seriozitatea partenerilor lor,
actionarii straini pot afla date despre intreprindere. In plin proces de globalizare, finantele si
contabilitatea sunt parte a infrastructurii, iar o buna comunicare se poate realiza numai prin
convergenta limbajelor financiar - contabile. Problema consta in faptul ca nu toate IMM-urile
dispun de resurse financiare necesare pentru a depasi toate obstacolele mentionate anterior.
Sunt firme care au nevoie de aceasta ,,infrastructurd” si sunt dispuse sa suporte impactul
adoptarii sale asupra profitului, dar aceastd hotarare o poate lua numai administratorul
intreprinderii. Acest administrator, care deseori este si proprietar, cunoaste cel mai bine
momentul 1n care firma are nevoie si 151 permite sd treacd la un nou nivel calitativ.
Consideram ca nu este democratic sd impunem societatii un moment al suportarii costurilor cu

adoptarea IFRS pentru IMM-uri, dupa cum nu este democratic sa impunem societatii
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suportarea in sine a unor asemenea costuri.

In ceea ce priveste impactul aplicarii normelor nationale de raportare financiara asupra
profitului micilor firme, aratdm cad suntem in asentimentul UE care considerd ca in momentul
de fatd microentitatile sunt supuse acelorasi reguli ca si intreprinderile mai mari, desi de-a
lungul timpului s-a constatat ca regulile de raportare extensiva aplicate acestora nu sunt
proportionale cu nevoile lor de raportare financiara specifice si creeaza un cost nejustificat ce
afecteaza profitul acestor entitti. In acest sens, am prezentat elemente nou aparute in cadrul
Ordinului MFP nr. 3055/10.11.2009, care nu se regaseau in Ordinul MFP nr. 1752/21.11.2005
si care considerdm ca fie nu privesc micile firme, fie impovareaza activitatea de raportare
financiard a acestora.

Intr-un studiu de caz privind raportirile intocmite de microentitatile din Roménia, am
incercat sa stabilim dacd expertii contabili din judetul Mures considerd ca sunt necesare
raportari financiare sumare pentru microentitdti, a caror realizare sd implice costuri mai
scazute pentru aceastd categorie de firme; si am incercat sa aflam opinia expertilor contabili
din judetul Mures in legdtura cu complexitatea actualului Ordin MFP nr. 3055/10.11.2009 fata
de nevoile reale ale utilizatorilor microentitatilor.

Urmare a studiului desfasurat, am constatat cd expertii contabili considera
urmatoarele:

-este necesara clasificarea entitatilor potrivit marimii lor i introducerea
“microentitdtii” ca o categorie independenta;

- categoriile de utilizatori ai informatiilor financiare diferd in functie de marimea
intreprinderilor: unii pentru IMM-uri si microentitati si al{ii pentru entitatile mari si cotate;

- reglementarile legale privind raportarea financiard sunt adecvate pentru microentitati;

- nu sunt necesare raportari financiare specifice pentru microentitati;

- declaratiile financiare nu reprezinta o povara administrativa pentru microentitai.

In ceea ce priveste complexitatea actualului Ordin MFP nr. 3055/10.11.2009 fati de
nevoile reale ale utilizatorilor microentitatilor, intrucat aprecierile expertilor contabili au fost
impartite in mod egal, nu s-a stabilit validitatea acestei ipoteze. Insa, din raspunsurile primite
am constatat ca problemele aduse in discutie nu sunt clarificate in conceptia expertilor
contabili.

Avand in vedere

- pozitia expertilor contabili opusd intentiilor Comisiei Comunitatilor Europene de
simplificare a raportarilor financiare destinate IMM-urilor;

- ezitarile profesionale ale expertilor contabili; si
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- impactul aplicarii unei reglementari financiare complexe asupra profitului
microentitatilor,
propunem organizarea de dezbateri la nivel national pentru clarificarea problemelor

implicate de raportarea financiard a intreprinderilor foarte mici.

Capitolul IV ANALIZA PERFORMANTEI iN IMM-URILE DIN JUDETUL
MURES SI DIN ROMANIA

In acest capitol am realizat o analizi comparativi a evolutiei performantei IMM-urilor
din cinci domenii de activitate, selectate din Judetul Mures si din tara.

Din analiza raportarilor financiare agregate realizate pentru 25 de firme din judet si 25
de entitati din tard, am constatat urmatoarele:

-in ceea ce priveste ponderea si structura principalelor elemente ale contului de profit
si pierdere (cifra de afaceri, veniturile si cheltuielile din exploatare, rezultatul din exploatare,
cheltuielile financiare, rezultatul financiar, cheltuielile extraordinare, total venituri, rezultatul
din exploatare, rezultatul extraordinar si rezultatul brut al exercitiului), raportarile financiare
agregate ale firmelor din Judetul Mures se aseamand mult cu cele ale intreprinderilor din tara;

- intrucat rezultatul brut al exercitiului este obtinut in cea mai mare parte din
activitatea de exploatare, trendul ponderii rezultatului brut in total venituri este foarte
asemanator trendului ponderii rezultatului din exploatare in total venituri.

- excedentul brut (insuficienta) din exploatare calculat pentru firmele din Judetul
Mures si pentru entitatile din tara, este oscilanta si opusa;

- viteza de rotatie a activelor si rata rentabilitatii generale calculate atat pentru firmele
din Judetul Mures, cét si pentru societatile din tara au avut un curs oscilant, dar au luat valori
apropiate;

- unii dintre indicatori (cifra de afaceri, rezultatul din exploatare, rezultatul curent,
rezultatul net al exercitiului, capacitatea de autofinantare, marja comerciald, marja industriala,
productia exercitiului, valoarea adaugata), au evoluat ascendent — in cazul firmelor din Judetul
Mures - si au avut o evolutie oscilantd — in cazul societatilor din tara;

- alti indicatori avuti in vedere (levierul financiar, rata rentabilitatii economice, rata
rentabilitatii, rata profitului activelor, rentabilitatea industriald), au evoluat descendent — in
cazul firmelor din Judetul Mures - si au avut o evolutie oscilantd — 1n cazul societétilor din
tara;

- alti indicatori de profitabilitate (rata marjei brute a exploatdrii, rata rentabilitatii
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comerciale, rata rentabilitatii veniturilor si rata rentabilitatii resurselor consumate), au avut un
curs oscilant atat pentru firmele din Judetul Mures, cat si pentru societatile din tara.

- daca pentru firmele din Judetul Mures, rata rentabilitatii capitalului propriu a evoluat
descendent; pentru entitatile din tard, indicatorul a avut dimpotriva, o evolutie ascendenta.

Intr-un alt studiu desfasurat la 1230 de IMM-uri din cinci sectoare economice, am
abordat caracteristicile mediului concurential din Romania. In acest sens, am tratat relatia
dintre profitul net si unele elemente de cheltuieli prezentate in Contul de profit si pierdere.

Am constatat cd in cazul IMM-urilor, paleta larga de situatii existente face ca intre
volumul capitalului varsat de asociati §i profitul net sa nu se poatd stabili o legatura
determinista. S-a demonstrat ca pentru IMM-urile din cele cinci ramuri de activitate supuse
studiului, profitul net se inregistreaza in cea mai mare parte pe seama rezultatului din
exploatare.

Contrar asteptarilor noastre, in toate domeniile de activitate supuse cercetarii, cea mai
importanta influentd asupra profitului au avut-0 cheltuielile privind dobanzile, situatie
financiara determinata de dobanzile mari practicate de bancile comerciale din Romania.

S-a dovedit cd in industria producatoare de mobila, profitul net este influentat de
cheltuielile cu materii prime, si de dotarea tehnologica (adica de cheltuielile cu amortizarea
activelor imobilizate), dar intr-o masura mult mai mica decat de cheltuielile privind dobanzile.

In industria realizirii de preparate farmaceutice, influenta determinantid asupra
profitului net este exercitatd de cheltuielile legate de dotarea tehnologica, dar nu si de
cheltuielile cu salariile angajatilor.

In fabricile de articole de imbricaminte din piele, profitul net este determinat de
cheltuielile cu materiile prime, dar intr-o masura mult mai mica decat de cheltuielile privind
dobanzile.

In domeniul soft-ului, avand in vedere presiunea resimtiti de administratorii acestor
firme privind cheltuielile legate de salarii, acestea nu sunt raportate la valoarea lor reald, ceea
ce explica motivul pentru care, cheltuielile cu salariile nu sunt vazute ca fiind cele mai
importante costuri.

In intreprinderile producitoare de tesituri S-a dovedit cd, cheltuielile privind
amortizarea sunt importante, chiar daca influenta lor asupra profitului net este depasita de
influenta cheltuielilor cu dobanzile.

Incercand si evidentiem performanta economico-financiaria a IMM-urilor din Judetul

perioada 2004 - 2008, pentru intreprinderi din cele cinci sectoare de activitate.
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Din analiza principalilor indicatori statistici ai tendintei centrale si de variatie a ratei
rentabilitatii activelor si ratei rentabilitatii pentru fiecare dintre sectoarele de activitate, a
rezultat ca atat in judetul Mures cat si In tard, firmele ce desfasoara activitati de realizare a
soft-ului la comanda inregistreaza valorile cele mai inalte ale indicatorilor analizati. Acest
domeniu este secondat de cel al productiei de medicamente. In unii ani au obtinut rezultate
remarcabile si fabricile de mobild si cele producitoare de articole din piele. In toti cei cinci
ani, intreprinderile producatoare de ftesaturi din Judetul Mures si din tard au inregistrat
nivelurile cele mai scizute ale indicatorilor. In aproape toate cazurile, valorile mai mari decat
cele obisnuite ale mediei, medianei si Abaterii Standard calculate pentru rata rentabilitatii
activelor si pentru rata rentabilitatii, au privit intreprinderile din Judetul Mures.

Din analiza coeficientilor de corelatie a ratelor calculate pentru intreprinderile
apartindnd esantioanelor selectate din tara si din Judetul Mures, rezulta urmatoarele:

In cadrul firmele producitoare de medicamente din tara:

-capitalul propriu si profitul net sunt elemente interdependente;

-Ccresterea vanzarilor (si a veniturilor) este determinata de majorarea activelor si a
datoriilor;

-cresterea profitului net se obtine prin majorarea creantelor si trezoreriei (chiar pe
seama creditelor bancare);

-cresterea stocurilor conduce la scaderea vanzarilor si a profitului.

In ceea ce priveste fabricile de preparate farmaceutice din Judetul Mures, s-a constatat
cd majorarea activelor (investitiillor in imobilizari, creantelor, stocurilor si trezoreriei),
conduce la cresterea volumului vanzarilor.

Referitor la producatorii de mobila din tara, s-au constatat urméatoarele:

-capitalul propriu si profitul net sunt interdependente;

-cresterea profitului net este determinatd de majorarea activelor circulante;

-dobanzile mari aferente creditelor contractate de micile intreprinderi influenteaza in
mod negativ valoarea profitului.

In cadrul fabricilor de mobild din Judetul Mures, s-a stabilit ci profitul net se
majoreazd in conditii de crestere a activelor curente si mai ales in conditii de majorare a
datoriilor. Din datele avute la dispozitie rezultd ca profitul net nu se reinvesteste.

In legaturi cu firmele de imbraciminte din piele selectate din tara, ardtaim urmitoarele:

- cresterea vanzarilor (si a veniturilor) este determinata de majorarea activelor;

- cresterea cifrei de afaceri este determinatd de majorarea capitalului propriu si a

datoriilor;
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- majorarea profitului net se realizeaza in conditii de utilizare eficienta a stocurilor.

Privind societatile de imbracaminte din piele alese din Judetul Mures, s-a observat ca
profitul net se obtine in conditiile majorarii activelor, inclusiv a creantelor comerciale; dar si
ca valoarea activelor circulante (respectiv a stocurilor), are o pondere prea mare in raport cu
necesitatile intreprinderilor.

Referitor la firmele ce desfasoara activitati de realizare a soft-ului la comanda in tara,
remarcam interdependenta dintre profitul net si capitalurile proprii, ca si interdependenta
dintre cifra de afaceri si activele totale. Diminuarea profitului net o datd cu cresterea
stocurilor, reflecta specificul activitatii firmelor de IT, in care valoarea stocurilor este mai
putin importanta. Relatia de invers proportionalitate dintre nivelul vanzarilor si valoarea
creantelor, reda si ea situatia de normalitate din unitatile de soft. Scaderea profitului si deci a
capitalurilor proprii concomitent cu cresterea cheltuielilor cu dobanzile si comisioanele
bancare aratd cum contractarea creditelor de cétre firmele de IT afecteza negativ profitul
acestora.

Asemandtor cu situatia entitatilor din tara, in cadrul firmelor de IT din judet, se releva
urmatoarele interdependente: intre profitul net si capitalurile proprii, intre capitalurile proprii
si activele curente si/sau totale, si intre cifra de afaceri si activele totale. Diminuarea profitului
net o datd cu cresterea stocurilor reflectd specificul activitdtii firmelor de IT, in care valoarea
stocurilor este mai putin importanta. Majorarea activelor imobilizate conduce la scaderea
activelor circulante si invers, ceea ce demonstreaza limitarea financiard a acestor societati.
Eficienta scazutd a imprumuturilor bancare contractate de firmele de soft din Judetul Mures,
ele neconducand la cresterea capitalurilor proprii si nici a profitului net.

In ceea ce priveste esantionul intreprinderilor producitoare de tesaturi selectate din
tara, precizdm ca majorarea capitalurilor proprii este determinata de cresterea valorii activelor
totale, iar majorarea profitului net este determinatd de cresterea activelor circulante

In legitura cu societitile producitoare de tesituri din Judetul Mures, aritim ci
majorarea volumului vanzdrilor (si a veniturilor) se poate realiza prin cresterea valorii
activelor totale, dar si a pasivului bilantier (datorii totale plus capital si rezerve), in vreme ce
majorarea costurilor cu datoriile totale determina scaderea profitului net.

In continuare, pentru fiecare domeniu de activitate si pentru fiecare esantion de
intreprinderi (din Judetul Mures si din tard), am elaborat ecuatii econometrice, avand in
vedere cele doud rate de rentabilitate — ca variante dependente - si alte rate cunoscute — ca
variabile independente. Considerdnd ca cele mai importante rezultate ale studiului nostru il

constituie variabilele independente ce influenteaza ratele de profitabilitate determinate atat
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pentru firmele din Judetul Mures, cat si pentru cele din tard, prezentdm urmatoarele:

-In cazul firmelor ce realizeaza preparate farmaceutice, rata rentabilitatii activelor este
influentatd de rata stocurilor si rata autonomiei financiare totale, iar rata rentabilitdtii este
dependenta de rata stocurilor;

-pentru fabricilor de mobila, rata rentabilitatii activelor este influentatd de rata
stocurilor. In ceea ce priveste rata rentabilititii, pentru societitile din Judetul Mures, spre
deosebire de firmele din tara, nu s-a putut genera o ecuatie econometrica, asadar nu pot fi
numiti factori comuni de influentd pentru esantioanele de firme selectate din judet si din tara;

-referitor la intreprinderile din industria pielariei, rata rentabilitdtii activelor este
influentatda de rata activelor circulante, de rata stocurilor, de rata creantelor si de rata
autonomiei financiare; iar rata rentabilitdtii este dependenta de rata stocurilor;

- In ceea ce priveste firmele de soft, atat rata rentabilitatii activelor, cat si rata
rentabilitatii, sunt conditionate de rata activelor circulante si de rata stocurilor;

-in legdturd cu intreprinderile producatoare de tesdturi, ardtdm ca rata rentabilitatii
activelor este determinata de rata autonomiei financiare totale si de rata parghiei financiare
active. Referitor la rata rentabilitatii, din ecuatiile econometrice elaborate nu s-au putut stabili
factori comuni de influenta a entitatilor din Judetul Mures si a celor din tara.

Desigur, in lucrarea de fatd nu am epuizat nici pe departe, toate formele de analiza a
celui mai important indicator al activitatii oricarei firme: profitul. Ne propunem sa completam
cercetarea noastrd cu studii teoretice si practice privind profitul fiscal, ne preocupa in mod
deosebit impactul bazelor de evaluare asupra profitului inregistrat de IMM-uri si ne propunem
participarea si organizarea de dezbateri privind raportarea financiard a profitului. Cu
sigurantd, In formarea noastrd profesionald vor fi utile noile studii de analizd financiard a

profitului si de cercetare statistica a acestuia, studii pe care intentiondm sa le realizdm curand.
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