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REZUMAT

Aceasta teza de abilitare rezuma activitatea mea de cercetare in domeniul Stabilitatii Financiare
si contine cele mai importante publicatii ale mele pe aceasta tema. Prima parte a lucrarii este
dedicata prezentdrii contributiilor stiintifice in cadrul literaturii de specialitate privind riscul
sistemic si mecanismele de interventie. Cea de-a doua parte evidentiaza contributiile la
literatura de specialitate privind factorii determinanti ai riscului sistemic si perceptia pietei cu
privire la riscul bancilor de importanta sistemica. Cea de-a treia parte a tezei prezinta viitoarele
directii privind cercetarea.

Prima parte a tezei, "Mecanismele de interventie care influenteaza riscul
sistemic', ofera o imagine de ansamblu asupra mecanismelor si politicilor de interventie
utilizate de guverne, autoritati de supraveghere si banci centrale pentru a controla riscul
sistemic. Capitolul 1 "Efectele politicilor de interventie asupra riscului sistemic in cadrul
sectorului bancar", care este publicat in calitate de document in lucru, scris impreuna cu S.
Ongena, pe reteaua SSRN (2017), investigheaza efectul mecanismelor de interventie asupra
riscului sistemic prin analiza unui esantion vast de banci europene si a unor instrumente de
salvare a bancilor corespunzatoare perioadei 2008-2014. Rezultatele empirice evidentiaza
efectul limitat al garantiilor guvernametale in reducerea contributiei la riscul sistemic, acestea
fiind adecvate pe termen scurt si doar in cazul bancilor mici, slab capitalizate sau lichide.
Recapitalizarile pot diminua importanta sistemica a bancilor, insa efectul este pe termen scurt.
Injectiile de lichiditate pot oferi efecte benefice imediate pentru bancile riscante sau cu profituri
scazute, dar, pe termen lung duc la majorarea contributiei bancilor la riscul sistemic.

Capitolul 2 ""Efectele politicilor macroprudentiale asupra riscului sistemic", care
este un articol, scris impreuna cu A.M. Andries si F. Melnic, in curs de publicare in revista
Czech Journal of Economics and Finance (2018), evalueaza eficacitatea unui set divers de
politici macroprudentiale atat generale cat si specifice sectorului real-estate in controlul
importantei sistemice a bancilor s1 a asumarii riscului individual. Esantionul cuprinde un numar
de 95 de banci internationale mari din 21 de tari europene si nord-americane, fiind studiat pe
perioada 2008-2014. Rezultatele obtinute indica faptul cd inasprirea cerintelor generale si
sectoriale de capital, a cerintele de capital contraciclice pentru creditele ipotecare si a criteriilor
de Tmprumut reduc semnificativ contributia bdncilor la riscul sistemic si la asumarea
individuala a riscurilor. Un efect similar a fost obtinut pentru relaxarea provizioanelor aferente
creditelor imobiliare. In plus, legitura dintre politicile macroprudentiale si riscurile bancilor
este influentatd prin mai multe canale, cum ar fi dimensiunea béncii, ponderea activelor
bancilor strdine, concurenta la nivel de sector bancar si independenta autoritdtii de
supraveghere.

Capitolul 3 "Riscul sistemic si transparenta béincii centrale" analizeaza impactul
transparentei bancilor centrale asupra riscului sistemic in cadrul pietelelor bancare emergente.
Este un articol, scris impreuna cu A.M. Andries and N. Sprincean, care va aparea in revista
Research in International Business and Finance (2018). Rezultatele indica o relatie pozitiva si
semnificativd intre transparenta bancilor centrale si contributia institutiilor financiare la riscul
sistemic. Totodata, un nivel mai ridicat de transparenta a bancilor centrale reduce semnificativ
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riscul idiosincratic al bancilor. Relatia este influentatd de restrictivitatea cadrului de
reglementare. O banca centrald mai transparentd este benefica pentru sectorul bancar dintr-0
perspectiva microprudentiala, dar poate crea stimulente pentru institutiile financiare sa se
angajeze in activitdti riscante, si prin cresterea apetitului la risc, contributia individuala la riscul
sistemului bancar sa creasca.

A doua parte a tezei, "Riscul sistemic si perceptia pietei privind bancile de
importanta sistemica", continua sa trateze rolul interventiilor publice in contextul
reglementdrilor prudentiale bancare, si totodatd subliniaza factorii determinanti ai riscului
sistemic si ai perceptiei investitorilor privind bancile de importantd sistemica. Capitolul 4
"Riscul sistemic, guvernanta corporativa si reglementirile bancare' investigheaza
impactul guvernantei si a cadrului de reglementare asupra riscul sistemic pentru un esantion de
banci din 10 tari emergente din Centrul si Estul Europei Tn timpul perioadei 2005-2012.
Rezultatele empirice sugereaza ca bancile cu un consiliu de supraveghere favorabil actionarilor
prezintd o contributie semnificativa la riscul sistemic. Analizand subcomponentele indicelui de
guvernantd corporativd, am ardtat cd o structura riguroasd de gestionare a riscurilor,
reprezentatd de un comitet de risc exclusiv responsabil pentru gestionarea riscurilor si un
comitet de risc aflat in subordinea directa a consiliului de directori contribuie semnificativ la
cresterea importantei sistemice a bancilor. Doar bancile al caror ofiter de risc (CRO) este
membru al consiliul director si au o pondere mai mare a membrilor strdini in consiliul de
supraveghere si-ar putea reduce semnificativ contributia la riscul sistemic. Totodata, rezultatele
arata ca efectul structurii de guvernantd corporativa asupra riscul sistemic este afectat de
rigurozitatea cadrului de reglementare atat in tarile de origine cat si in tarile gazda ale bancilor.
Aceasta subsectiune a fost publicata in calitate de articol, scris impruna cu A.M. Andries, In
revista Economics Letters, 144, 59-63, 2016.

Capitolul 5 "Riscul sistemic si pozitiile valutare ale bancilor", care este un articol,
scris Tmpreuna cu A.M. Andries, Tn curs de publicare in revista Eastern European Economics
(2018), analizeaza relatia dintre riscul valutar al bancilor, masurat prin ponderea activelor si
pasivelor denominate in valuta, si riscul sistemic folosind un set de date unic la nivel de banca.
Acestea au fost colectate manual din rapoartele a 36 de banci comerciale din 10 téri din Europa
Centrala si de Est, pentru perioada 2005-2012. Rezultatele empirice indica faptul ca riscul
sistemic depinde de structura activelor si pasivelor din perspectiva valutard. Un nivel mai
ridicat al activelor denominate in EUR si USD sunt corelate cu o reducere a riscului sistemic,
in timp ce un nivel mai ridicat al activelor si pasivelor denominate in CHF amplifica riscul
sistemic. Totodata impactul negativ al detinerii de active si pasive denominate in CHF poate fi
redus prin intermediul mecanismelor de guvernanta corporativd internd, dar si prin restrictii
asupra activitatii bancare si a imprumuturilor Tn valuta straina in tarile de origine ale bancilor
mama.

Capitolul 6 ""Devenind O-SII ('alti institutie de importanta sistemica')”, care este
publicat Tn calitate de document de lucru, scris impreuna cu A.M. Andries, S. Ongena si N.
Sprincean, pe reteaua SSRN (2017), se concentreaza asupra urmatoarei intrebari: Cum
reactioneaza pietele financiare la publicarea de cdtre Autoritatea Bancara Europeana (EBA) a
listei institutiilor de importanta sistemica la nivel national? Utilizand un studiu de eveniment
privind preturile actiunilor bancilor, analiza releva faptul ca reactia imediata a pietei bursiere
este negativd. Cu toate acestea, in termen de cateva zile, investitorii isi schimba perceptia, atat
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in cazul bancilor din zona euro, cat si din afara zonei euro. Randamentul CDS-urilor
reactioneaza similar, crescand mai intdi, dupa care inregistreaza o scadere. Randamentele
anormale sunt mai negative pentru bancile cu venituri din dobanzi mai mari sau care au
actionariat strdin, precum si in tarile cu mai multe restrictii in activitatea bancara, cu o mai
mare independentd a autoritatii de supraveghere sau cu o mai mare capacitate fiscala.

A treia parte a tezei, ""Perspective ale cercetarii’’, prezinta directiile viitoare privind
activitatile de cercetare. Viitoarea agendd de cercetare constd in analiza impactului
mecanismelor de interventie guvernamentale asupra riscului individual al bancilor, a puterii de
piata, precum si asupra depozitelor atrase de la clienti. Acest lucru va fi analizat si in contextul
activitatilor bancare transfrontaliere.



