UNIVERSITATEA”BABES -BOLYAI” CLUJ -NAPOCA
FACULTATEA DE STIINTE ECONOMICE SI GESTIUNEA AFACERILOR

CATEDRA DE CONTABILITATE

X

FSEGA

Rezumat teza de
doctorat

CONDUCATOR STIINTIFIC,
PROF.UNIV. DR, PARTENIE DUMBRAVA DOCTORAND,
CLAUDIU VALENTIN SERBAN

CLUJ- NAPOCA
2011



UNIVERSITATEA”BABES -BOLYAI” CLUJ -NAPOCA
FACULTATEA DE STIINTE ECONOMICE $I GESTIUNEA AFACERILOR

CATEDRA DE CONTABILITATE

Estimari si evaluari contabile

CONDUCATOR STIINTIFIC, )
PROF.UNIV. DR. PARTENIE DUMBRAVA DOCTORAND,
CLAUDIU VALENTIN SERBAN

CLUJ- NAPOCA
2011



Cuprinsul rezumatului

Cupninsul tezei de doctorat
Cuvinte cheie
Introducere

Prezentarea sintetici a capitolelor

Concluziile, limitele §i perspective cercetarii

Bibliografie

..........
...................................

......................

...................................



Cupri
.....................................................................................................
..........................................................................................

------------------------------------------------------------------

INtrOGUCETe .ot e et
1. Motivatia §i importanta cercetiriiv ... . civieeerererirerriririeseecnereermnnsseesnnnnns
2.Stadiul  cunoasterii §i reglementirilor nationale si internationale in
dOMENTU COrCetAL. . evuuutiiiiiiiiii ittt iecitii et s et e e enat eeeereneseessssnon,

--------------------------------------------------------------------------

Capitolul 1 5 5
VALOAREA JUSTA CERINTA A CONVERGENTEI CONTABILE

Obiective UIMATITE....cuiitiiiiiii it e s i etre e saaeenseneesnssnsmnnennn e
Metode de cercetare UHHZAtE. .. .......ovvriiiiiriiiiiieii s e e etneein e s eennn s
1.1 Valoarea justd versus costul IStOriC. .........uveriiueieiiiiri oo
1.2, Valoarea justd ca umbreld pentru evaluarea elementelor in situatiile
fInanCIare. ...
1.3, Valoarea justa — obiect al normalizarii contabile...............................coi
1.3.1.  Pozitia normalizatorilor americani fati de valoarea justa...........................
1.3.2.  Pozitia normalizatorilor internationali fata de valoare justa........................
1.3.3.  Pozitia normalizatorilor europeni fati de valoarea justa............................
1.4.  Valoarea justa in reglementirile contabile din Romania..............oooovvivoive
1.5. Valoarea justd si criza economico-financiari .................
1.6, Concluzii preliminare...... ... e
Capitolul 2
PROBLEME ACTUALE ALE EVALUARILOR CONTABILE
Obiective UPMAFItE. ......\iiiiiiiiit i re e ie et ren e e eetsnrmeeensnsnrenses
Metode de cercetare UtiliZate..........ccooeiirvririinieriieiier e rieeeerrneerensrnnerons
2.1, Conceptul ,valoare” si,tipuri de valoare”...........cooeoiviiiie i
2.2.  Repere istorice in evolujia evaludrilor contabile.........................ooooiiin
2.3.  Evaludri contabile:delimitari conceptuale actuale.............cooeeeiviveiiii
2.4.  Impactul principiilor contabiie asupra procesului de evaluare contabild...................
2.4.1 Principiul continuitatii activititii-conventie de bazi a doctrinei contabile. ... ...
2.4.2  Principiu permanentei metodelor.............ooooiiiiiiiiiii e
243 Principiul prodentei...........coooiiiiii s
2.4.4 Principiul independentei exercifiulul..........oooo
2.4.5 Principiul evaludrii separate a elementelor de activ si de datorii...................
2.4.6  Principiul intangibilitatii. ... e
2.4.7 Principiul necompensirii............oociiiiiii e e
2.4.8 Principiul prevalentei economicului asupra juridicului.............................
2.49 Principiul pragului de semnificagie..............c...oco
2.5, Informatia contabild si decizia econOmMICH.........oooviiiiiii i
2.5.1.  Nevoia universald de informare contabila..........................................

2.5.2. Calitatea informatiilor contabile - cerintd imperativi pentru o contabilitate
CredibilA. ...,



2.6. Bazele de evaluare

.................................................................................

2.6.1. Costul istoric
2.6.2. COSTUI CUMEN L...uviiii et
2.6.3. Valoarea realizabila
2.6.4. Valoarea actualizatd ................oovriiiiuiiniseeeeeeeee e
2.6.5. Modalitati de cuantificare a valorii juste .............ccocoeeciriiiin
2.6.6.  Avantajele 5i dezavantajele bazelor de evaluare....................................

2.7. Controverse generate de opozabilitatea costuri istorice — valori juste in masurarea
COMAbIlA. .. ..
2.7.1. Obiectivitate versus subiectivitate in méasurarea contabild........................
2.7.2. Conservatorism versus optimism n mésurarea contabila si fiabilitatea versus

relevanta informatiei contabile

2.8.  Concluzii preliminare

Capitolul 3

ESTIMARILE CONTABILE ,NECESITATE SI OPORTUNITATE.

ODbiective UFMATITE. ..uvvvuiiiiiiiiiiii it e it ce e ertes e tes e e e e ennssensemmnsonseenas

.............................................................................

....................................................................

........................................................

..............................................................................

3.1.  Evolutia conceptului de estimare..............c.oouuiiiiii i
3.2. Locul si rolul estimarilor in procesul contabil.................c..cooi
3.3.  lerarhizarea relatiei intre evaluare §i estimare contabild ...............................

3.4.  Aspecte generale privind relatia estimare contabila - valoarea justa........................
3.5.  Optiuni privind utilizarea estimarilor contabile...............cc.ccocoiniii i
3.6,  Concluzii preliminare............coooiiiii i e
Capitolul 4

EVALUAREA §I ESTIMAREA POZITIEI FINANCIARE A ENTITATH

Obiective UPMATITE. . ..iueiiiiiiiiiiii it reraetie e eener e rrtsbtee e nssnsennsrnnrnsnnes

4.1  Rolul bilantului contabil in reflectarea pozitiei financiare a entit&tii..................
4.2.  Continutul, forma si formatul Bilantului intre reglementare si de reglementare ........
4.2.1 Bilantu) prin prisma IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare .......................

4.2.2  Bilantul prin prisma Directivei a IV-a a Consiliului European, modificat si
actualizati n spiritul prevederilor internationale.....................................
4.2.3 Bilantul prin prisma referentialului american, comparativ cu prevederile
internationale ..........cooiiiiii i e
4.2.4 Bilantul in viziunea reglementirilor contabile din Romania,situat intre
impunerile europene §i cerinele internationale ....................oooiiii
4.3.  Recunoagterea,evaluarea §i estimarea activelor, datoriilor si capitalurile proprii.

4.3.1 Activele, datoriile i capitalurile proprii. Clasificare recunoastere si de

gL U
4.3.2. Evaluarea activelor i datoriilor .................oooooii
4.3.2.1 Evaluarea activelor si datoriilor la costul istoric...........................
4.3.2.1.1 Evaluarea activelor...........ocooiiiiiii e
4.3.2.1.2 Evaluarea datoriilor si capitalurilor proprii...................
4.3.2.2 Evaluarea activelor si datoriilor la costul curent...................cocoui.
4.3.2.3 Evaluarea activelor, datoriilor si capitalurilor la valoarea realizabila..
4.3.2.4 Valoarea actualizati ca baza de evaluare a activelor si datoriilor.......

4.3.2.5 Evaluarea instrumentelor financiare valoarea justi......................



4.4.  Concluzii preliminare
Capitolul 5

EVALUAREA SI ESTIMAREA CONTABILA A PERFORMANTELOR ENTITATH
Obiective urmirite

..............................................................................

........................................................................................

---------------------------------------------------------------------------

5.1 Performanta-o notiune care se cautid pentru a Se reasi.........veuvvuneevenooeee
5.1.1  Performanta - nivel de realizare a obiectivelor strategice
5.1.2  Definirea performantei in functie de crearea valorii
5.2.  Modele si scheme privind contul de profit si pierdere
5.2.1 Politici si optiuni contabile

.......................................

.............................................................

5.2.2 Contul de profit si pierdere conform referentialului international
5.2.3  Contul de profit si pierdere conform referentialului european
5.2.4  Contul de profit §i pierdere conform referentialului national......................
5.2.5 Contul de profit i pierdere conform referentialului american
5.3 Venituri si cheltuieli:definire,recunoagtere si evalvare.........................i
54, Concluzil preliminare. .. .......oooiiiii i e
Capitolul 6
STUDIU EMPIRIC PRIVIND IMPACTUL BAZELOR DE EVALUARE SI A

TEHNICILOR DE ESTIMARE CONTABILA ASUPRA ASIGURARII IMAGINI
FIDELE A ENTITATII PRIN SITUATIILE FINANCIARE

..................

---------------------------------------------------------

6.1, Structura studiului @MPpiric .........coooviiii i
6.2.  Obiectivele studiului emMPIric.........ocoviuiiinie e
6.3.  Definirea ipotezelor de testat.............ocuiiuiieiiiiiiiii e

...................................

6.5.  Analizadatelor obfinute............ooi i
6.6.  Concluzii preliminare privind rezultatele cercetirii empirice.

CONCLUZII GENERALE REZULTATE DIN CERCETARE $I PERSPECTIVELE
CERCETARII
Concluzii generale...........oveiiiiiiiiiiiiiiiii i et e e een s enserneees



Cuvinte cheie

Evaluare, estimare, pozitia financiara a entitatii, performanta entitatii, bilant, contul de
profit §i pierdere, valoarea justi, costul istoric, baze de evaluare, valoarea realizabild, costul
curent, valoarea actualizati.

Introducere

in cercetarea noastra pornim de la discrepanta dintre viziunile practicienilor contabili si
cele ale cercetatorilor (teoreticienilor) contabili (Robert Bricker 1993). Aceasta discrepanta s-a
marit o data cu abstractizarea cercetrilor teoretice, care au generat o lipsa de inteligibilitate
pentru practicieni. Acestia din urma consideri ci specialistii din institutiile de invatimant s-au
indepartat de interesul pentru practica de contabilitate, in timp ce cercetdtorii sustin ca interesul
celor din practica este definit de un orizont mult prea Ingust. Pdrerea noastrd este cd o
indepdrtare a teoriei de practica si viceversa nu face decdt sd ducd la o limitare a satisfacerii
nevoii de informare financiar-contabila a utilizatorilor. De aceea, considerdim ci, cercetarea
contabild trebuie sa fie indreptata clitre legarea informatiilor cercetdrii teoretice de informatiile
oferite de realitatea mediului economic in care se desfisoard activitdgile, dar §i de
comportamentul evolutiv al utilizatorilor.

Specialigtii considera ca declangarea crizei financiare in luna octombrie 2008, in SUA si
alte {ari, reprezintd cea mai serioasd zguduire a finantelor internationale de la Marea Depresiune
din 1929-1933. Efectele actualei crize se raspandesc, dincolo de sfera financiara, 1a nivelul
economiei mondiale in ansambiu, afectind cresterea economici $i piafa muncii si generand o
serie de alte efecte conexe cu implicatii de naturd conjuncturali sau pe termenele mediu si lung in
ceea ce priveste structura sistemului financiar mondial si interfata acestuia cu economia reali ca
urmare a unjversalitatii crizei economico-financiare.

Transmiterea efectelor nefavorabile ale crizei dintr-o tara de talia SUA n alte tari, mai
mari sau mai mici, are la bazi interdependenta crescindi a economiilor nationale in cadrul
intensificdrii globalizarii pietelor inclusiv a celor financiare. Daci sistemul financiar al unei tari
se blocheaza sau este paralizat, atunci economia acesteia nu mai poate functiona normal date
fiind multiplele sale interferente cu sistemele financiare nationale si internationale.

Pentru a acfiona asupra efectelor nefavorabile ale crizei financiare este absolut necesar si
se cunoascd in profunzime cauzele care au generat-o i sa se instrumenteze politici si mijloace
organic racordate pe termenele scurt, mediu si lung, la nivelurile locale, regionale, nafionale si
. internationale.

Plasarea valorii in centrul fundamentului rationamentului organismelor de elaborare a

standardelor contabile poate induce presupunerea ca informatiile sunt transmise in mod eficient
in cadrul piefei, generdnd un pret al actiunilor ce sa reprezinte o reflectie fidela a performantelor
entitdfii in cauzi, in timp ce fiecare crizd economica serioasi aduce indoieli semnificative cu
privire la aceastd asociere. Avem de aceastd datd de-a face cu o crizi a evaludrii.

«din multe puncte de vedere, criza actuald are legdturd cu evaluarea (Noyer, 2008),
Circumstantele actuale ne-au impus acordarea unei atentii sporite conceptului de valoare just, oferindu-
ne insd in acelagi timp oportunitatea de a-i acorda acestuia un tratament corect, care sa aiba sanse in a
reflecta ceea ce ar trebui s fie o ‘valoare justi a valorii juste’, Tnsisi folosirea in aceastd sintagma a
termenului de valoare justd ficand referire la adevarata valoare, isi doreste s sublinieze, o dat in plus,



increderea pe care noi o acordim acestui concept si beneficiilor asociate implementirii unei
contabilitdfi a valorii juste,

Motivatia cercetarii

Plecind de fa premiza ci globalizarea contabild este un proces ireversibil (Deaconu
A.,2009:45) si tindnd cont de contextul actualei crize economice mondiale pe care o traversam
am considerat ca fiind o motivafie bine intemeiats, pentru demersul stiingific intreprins pe
parcursul lucrérii analiza de detaliu a misuri in care noile valori adoptate de contabilitate, si in
special valoarea justd raspunde fa nevoile informationale ale utilizatorilor din ziua de astazi.
Utilizatori care nu mai vor si stie doar cum a fost perioada anterioard din punct de vedere
financiar, ci vor s poata anticipa evolutia viitoare a entitatii pe baza informatiilor degajate de
situatiile financiare,

Capacitatea realizirii unei evaludri corecte este in fapt cheia succesului in domeniul
serviciilor financiare, deoarece pentru a putea cumpéra sau vinde un instrument financiar, este
imperativ necesard cunoasterea valorii acestuia. De asemenea, ulterior cumpdrdrii unui activ
financiar sau contractdrii unei datorii financiare, evaluarea reprezinti cheia succesului in
managementul riscului implicat de acest element, dar si in raportarea valorii create, actionarilor
firmei. Criza creditelor iscata in anul 2007 a fost cauza pierderii slujbelor pentru numerosi
directori financiari, dar i a falimentuluj sau vénzarii a numeroase institutii financiare. in timp,
doua mari probleme s-au dovedit a se afla la ridicina acestei crize. Una dintre acestea o
reprezintd modelele utilizate in determinarea valorii juste a acelor instrumente pentru care se
utilizau date de intrare de nivelul 3, modele prea inguste pentru a avea capacitatea de a conecta
modificarile apdrute in pretul imobiliarelor la valorile acelor instrumente financiare ale ciror
activ suport erau, printr-o structurd mai mult sau mai putin complexad. Cea de-a doua problema
constd in lipsa furnizarii unor informatii necesar a fi cunoscute de citre investitori, lipsa care
ar fi oprit chiar §i cea mai buni tehnici de evaluare de la a genera un nivel semnificativ de
acuratete (Deventer, 2008).

In prezent, asistim Ia o reformulare a modelului contabil asupra vajorii care consti in
reconsiderarea principiilor fundamentale ale evaluidrii. Contabilitatea evolueazi de la
sistemul costului istoric la cel al valorii actuale. Punerea sub semnul indoielii a evaluirii la
costuri storice nu este noud. Momentele inflationiste, caracterizate prin cresteri semnificative de
preturi au ardtat c3, contabilitatea in costuri istorice furnizeaza o imagine distorsionati a realitatii:
clementele bilantiere sunt subevaluate, iar cheltuielile cu stocurile §i amortizarea din contu] de
profit si pierdere sunt, de asemenea, subevaluate. in aceste conditii rezultatul este supraevaluat,
iar distribuirea lui conduce la repartiziri din capitalul entitatii.

Cautarea de valori alternative costului istoric are drept scop imbunititirea calititii
situatiilor financiare §i incercarea de a se oferi informafti credibile si relevante tuturor
utilizatorilor. Utilizarea valorii juste poate contribui in mod semnificativ la imbunititirea
informatiilor contabile degajate de situatiile financiare crescand utilitatea acestora pentru
utilizatorti e1, dar poate fi si extrem de subiectivi permitdnd manipularea de citre cei ce o
estimeaza si distorsiuni in situatiile financiare. in cazul in care utilizara valorii juste nu este
insolita de o prezentare adecvata a informatiilor despre aceasta in notele explicative de multe ori
este mai periculoasi decét costurile istorice.

Valoarea a fost pomenité din cele mai vechi timpuri, primind intelesuri diferite si imbogatindu-si
sensul treptat. Astfel Xenofon ( Economicul, 1, 10) spunea: ,Aceleasi obiecte constituie valori
pentru cine stie sa le foloseascd, iar pentru cine nu stie si le foloseasca nu constituie valori".



Aristotel este cel care sesizeazi doua insusiri de baza ale bunurilor, i anume: poate satisface
o nevoie (prin utilizare) sau poate fi schimbat pe un alt bun care la rindul sau este destinat
satisfacerii unei nevoi, adici utilizarii. Aristotel di o noud dimensiune valorii. Economistii
scolastici sunt cei ce au definit valoarea prin utilitatea bunului respectiv, dar si cei ce vorbesc
despre un ,,pref exact”. Preful exact era costul de productie, sau pretul curent al pietei, pref dat de
0 persoana care nu poate si il influenteze. Probabil ca este cea mai timpurie aparitie a notiunii de
valoare justi.

In perioada de sfarsit scolasticii sunt cei ce asociaza valoarea atat cu satisfacerea nevoilor
cat si cu ,raritatea” bunului respectiv. Este prima asociere dintre utilitate si raritate. A fost nevoie
de Adam SMITH ca valoarea sa fie analizata amanuniil si si capete noi forme si dimensiuni.
Smith a dezvoltat valoarea de schimb, valoare diferita de cea de intrebuintare (celebrul paradox
apa-diamant}, ce depinde in viziunea lui, in principal, de volumul de munca incorporat in bun.

De aici péna la valoarea justd nu 2 mai fost decat un pas. Un pas care a insemnat cateva
sute de ani si citeva zeci de valori utilizate ca alternativi la costul istoric: costul curent, valoarea
actualizatd, valoarea de utilizare, valoarea in unititi constante de putere de cumpirare etc. Mai
mult, in urma crizei financiare americanii pretind ci inca din 1920 (dinaintea crizei faimoase) ei
utilizau contabilitatea bazata pe valori juste si ulterior au renuntat datorit dezavantajelor lor
evidente.

Utilizarea valorilor juste este un subiect indelung dezbatut, in decursul perioadelor
recente, mari institutii financiare recunoscénd, in cadrul situatiilor financiare, pierderi de mai
mult de 150 de miliarde de dolari, in mare parte in baza utilizirii unor valori de piati (Beeler et
al., 2009). Principala critica care i se aduce este faptul ca, conduce la o volatilitate ridicatd a
rezultatului. Aceasta deoarece evaluarea la valoarea justa presupune includerea in rezultat a unor
elemente ,virtuale", generate de evolutia pietei, care sunt doar céstiguri sau pierderi potentiale.

in ce masuri este legati criza financiard actuald de evaluarea la valoare justd, am putea
Jjudeca doar dupi o scurtd introspectie in mecanismele care, in timp, au creat o situatie extrem de
problematica pentru pietele de capital din intreaga lume. Trebuie agadar sa pornim de la originea
problemelor aparute pe piata creditelor, §i anume, imprumutul obligatar (eng. mortgage backed
securities) si diversele instrumente financiare, mai mult sau mai putin complexe, generate pe
seama acestuia. Motivul pentru care o si insistim pe aceastd scurta totusi incursiune in
mecanismele pietei creditelor constd in faptul c¢& actuala criza a pietei sub-prime din SUA se
datoreazi in mare parte atingerii unui varf de nerambursare a credijtelor contractate, instrumente
derivate precum, cele descrise mai sus impanzind pietele de capital din intreaga lume, in functie
bineineles de o serie de factori mai mult sau mai putin favorizanti. Cert este insi cd, in prezent,
efectele crizei au reusit sa se propage chiar la nivelul unor economii care tindeau si prezinte
scenarii optimiste, sperdnd ¢ un oarecare neajuns al pietelor de capital nationale mai putin
dezvoltate va constitui de aceastd dat3 un avantaj, lipsa eficientei reprezentand teoretic o frana in
transmiterea informatiilor la nivelul pietei.

Criticile aduse valorii juste adreseazi intr-adevir sitvatii problematice, dar solutia
propusé, de a restrictiona utilizarea acesteia, raméne neconvingitoare din cel pufin trei motive.
Nu aduc nici o alternativd viabild, ignord impactul negativ ce ar rezulta din pierderea unor
informatii ce sunt, in prezent, furnizate in cadrul situatiilor financiare, si afecteaza distinctia
dintre contabilitate i preocuparile prudeniiale, ce au in fapt obiective diferite si ar trebui separate
cu 0 mai mare atentie (Veron, 2008). Opozantii valorii juste pierd aceasts disputd din start,
datorita faptului ci nu reusesc sa-si insofeasca argumentele cu solutii palpabile, sau altfel Spus cu
0 ‘contra ofertd’. Daci este usor sa identifici §i sa subliniezi neajunsurile contabilititii vatorii
Juste, nu la fel de ugor este si gisesti o metodd alternativd care si indeplineascd mai bine
caracteristicile de relevanta, credibilitate, comparabilitate §i inteligibilitate, pe care un consens
farg si o serie de principii le atribuie actualelor standarde in domeniu.



Literatura de specialitate mentioneaza unele alternative ocazional, dar argumentele nu synt
suficient de convingitoare. Costul istoric ar oferi un grad semnificativ mai scizut al comparabilitatii
§i al relevantei informatiei, fiind in mod evident respins de citre utilizatorii acestei informatii, in
special de citre investitorii financiari.

Sustinerea pe care o acordim conceptului de valoare justa nu este nici de departe izvorata din
a considera cé acesta este unul perfect, constienti fiind ca vor exista o serie de amendamente la
standardele actuale ce vor fi realizate in viitor, aga cum insusi presedintele IASB sugera nu demylt
(Tweedie, 2008). Cu toate acestea, scopul atribuit contabilitatii valorii Juste si evaluarilor bazate pe
piatd, nu pare totusi unul exagerat daci il integrim in tabloul ce prezinti caracteristicile pietelor
financiare intr-o lume in plind dezvoltare, tablou in care se reflecta insa s1 lectiile invatate din crizele
trecute. O restrictionare a valorii juste nu numai ca nu ar vindeca ranile actualei crize financiare, dar
dimpotriva, ar risca s le agraveze, diminuand nivelul de incredere pe care investitorii, si nu numai, il
au in situafitle financiare ale institutiilor financiare (Veron, 2008). Alte schimbiri sunt insa necesare
pentru a face fai provocdrilor crizei, schimbiri ce ar trebui s solutioneze deficientele dezviluite la
diverse niveluri,

Trecerea de la o contabilitate bazata e costuri istorice la una bazati pe valori juste a fost
catalogatd ca fiind o revolutie conceptuald in contabilitate, Obiectivul contabilitatii bazatd pe
valoarea justa este de a reflecta valorile de piata in situatiile financiare si modificarile acesteia in
situatia consolidatd a rezultatelor obtinute de entitate. Acest rol pune deja numeroase probleme
practice deoarece estimarea valorii juste rdmane un proces subiectiv, mai ales ci aceasta trebuie
facutd si in lipsa existentei unei piefe, ceea implici multe rationamente profesionale gi
posibilitatea manipuldrii de cel care o estimeazi.

Teza a fost astfel conceputd, incét si prezinte intr-o succesiune logica, problematica
specificd temei studiate. Astfel, in vederea realizirii acestui-deziderat, am abordat urmitoarele
aspecte:

v’ Istoria bazelor de evaluare utilizate in situatiile financiare, vis a vis de rolul
contabilitdtii §i de nevoile informationale ale utilizatorilor;

Principalii factori determinanti ai actualei crize economice mondiale pe care o
traversdm;

Principiile si factorii care influenteazd valorile in contabilitate;

Modelul de evaluare bazat pe costul istoric;

Avantajele 5i dezavantajele valorii juste;

Proiectul international de expunere privind misurarea valorii juste; alte aspecte
interesante privind valoarea justi i dezvoltarea ei viitoare,

AN

A SENENEY

In realizarea obiectivelor propuse, ne-am indreptat activitatea de cercetare spre
urmitoarele elemente, in jurul cirora a fost structurati aceasta lucrare:

v’ Dimensionarea stadiului actual al cunoasterii printr-o abordare de la international
la national, dinspre trecut inspre prezent §i viitor;

v’ Prezentarea conceptelor de evaluare §i estimare contabild, insistind asupra
comparatiilor intre principalele baze de evaluare utilizate in prezent, respectiv
costul istoric i valoarea justd cu aplicatiile ei practice;

V' Analiza modului de evaluare a elementelor bilantiere, in prezent, prin identificarea
deosebirilor dintre reglementdrile contabile nationale §i prevederile standardelor
internationale de contabilitate;

v’ Identificarea rdspunsurilor la intrebdrile: De ce este nevoie si apeldm la evaluarea
la valoarea justd?, Care este impactul evaludrii la valoarea justd asupra imaginii
contabile a entitdtii?, Cui servesc situatiile financiare intocmite pe baza valorii



Juste? Realizarea acestei etape de cercetare a constat in analiza principalelor
limite ale costului istoric in comparatic cu valoarea justd si in identificarea
principalilor utilizatori ai situatiilor financiare intocmite pe baza valorii Jjuste;

V' Realizarea unei cercetiiri empirice prin care am incercat sd identificim principalele
avantaje §i dezavantaje ale aplicirii diferitelor baze de evaluare §i tehnici de
estimare in contabilitate, prin care sunt analizate atit principalele dificultari
intémpinate in aplicarea diferitor baze de evaluare §i tehnicilor de estimare » Cdt ,;.-'
posibilitdtile de imbundtdtire a modului de evaluare a elementelor Situatiilor
financiare,

Lucrarea se incheie printr-o sinteza a principalelor concluzii cu caracter general care se
desprind Tn urma cercetirii intreprinse care au permis formularea unor opinii generale privind
necesitatea, posibilititile si perspectivele aplicarii unei contabilitai in valor; actuale in Roménia,

Prezentarea sinteticii a capitolelor.
O expunere succinta a structurii i continutului lucririi are urmétoarea prezentare:
Capitolul 1 Valoarea justi cerinti a convergentei contabile

Permite determinarea avantajelor §i a dezavantajelor valorii juste in opozifie cu costul
istoric. Totodata din analiza celor doua concepte putem identifica calititile si limitele valorii juste
st a costului istoric. De asemenea pornind de la ideea c& un sistem contabil modem care s
informeze mai corect §i mai rapid utilizatorii informatiei contabile reprezinti in momentul de fata
principala preocupare a celor dou organisme internationale de reglementare contabild IASB §i
FASB ale ciror seturi de norme detin suprematia pe plan international, am prezentat evolutia in
timp , a forfei conceptului de valoare justd din prisma celor doud seturi de norme contabile
(emise de JASB si FASB). O importanta aparte in cadrul acestui capitol am acordat-o prezentarii
mecanismului de ierarhizare a valorii juste conform organismelor de normalizare internationala.
Nu puteam, findnd cont de actvala conjuncturi economica financiari, si nu aducem in discutie
rolul si locul definut de valoarea justd in declangarea crizei creditului ipotecar in SUA care s-a
raspindit rapid pe pietelor de capital din intreaga lume. De asemenea am determinat si stadiul
actual al aplicérii valorii juste si a estimérilor contabile in cadrul reglementiirile contabile din
Romaénia.

Capitolul 2. Probleme actuale ale evaluirilor contabile.

Scopul nostru in cadrul acestui capitol a fost acela de-a oferi o imagine de ansamblu in
ceea ce priveste bazele de evaluare folosite in contabilitate, printr-o abordare de la trecut la
prezent. Astfel, am urmarit procesul de definire pe care conceptului de evaluare 1-a parcurs de-a
lungul evolutiei sale, pentru a ajunge la analiza celui mai nou concept din domeniul evaludrii,
respectiv valoarea justa.

Urmirind modalitdtile de acfiune ale principiilor contabile asupra procesului de evaluare. Am
constatat ca credibilitatea si relevanta informatiilor sunt conditionate de capacitatea acestora de a
impune limite §i de a directiona comportamente. De aceea, consideram c¢i structura teoretici a
cadrului conceptual comun IASB-FASB nu poate elimina sub pretextul adoptéri valorii juste in
evaluare, principiile evaludrii, fard a sacrifica credibilitatea informatiilor financiare. in acest
context de abordare se poate afirma ci aplicarea riguroasd si respectarea cu consecventa a

principiilor contabilitatii in raport cu procesul de evaluare conferd informatiei contabile §i



raportédrilor financiare relevantd fiabilitate credibilitate $i mai ales comparabilitate intre
diferitele domenii de activitate.

Capitolul 3. Estimirile contabile, necesitate si oportunitate.

in cadrul acestui capitol am avut in vedere urmitoarele caracteristici ale procesului de
estimare contabila:

» delimitarea conceptuald a notiunii de estimare $1 a continutului acesteia avand in vedere
sfera larga de actiune a estimarii, identificarea domeniilor in care estimarea este utilizati
cu interes;

* prezentarea unei tipologii a estimdrilor, avand in vedere ci in literatura de specialitate nu
existd o astfel de clasificare. Pornind de la ideea ca criteriile de grupare sunt grey de
identificat am recurs la gruparea estimérilor dupd domeniul stiintific care le utilizeaza;

¢ delimitarea contextului/mediului in care estimarea actioneaza, demonstrind ci locul
acesteia este legat de evaluarea fenomenelor ce se desfisoari cu incertitudine;

e delimitarea raportului evaluare/estimare avénd in vedere confuziile de exprimare create de
practicd, rezultdnd ci estimarea este o evaluare aproximativi $i prezintd numai valori
aproximative determinate de influenta unor factori, pe cind evaluarea se poate referi i la
valor certe.

* conturarea definitiilor estimarii prin prisma evaluarii si a necesitétii obtinerii unor estimiri
credibile in procesul de evaluare.

Capitolul 4. Evaluarea si estimarea pozifiei financiare a entititii.

Pe intreg parcursul acestui capitol ne-am concentrate atentia pe surprinderea aspectelor
teoretice, in cea ce a reprezentat §i reprezintd termenul de bilant si pozitie financiara a entitatiii
de-a lungul timpului, precum si legaturile care sau creat intre cele doua concepte,

Am incercat s3 surprindem aspecte esentiale care caracterizeazi procesul de recunoagtere
st evaluare a elementelor bilantiere, pornind de la prevederile reglementarilor nationale si ale
normelor internationale de contabilitate. in cea ce priveste recunoasterea remarcam trecerea de la
abordarea de tip juridico-patrimonial, la abordarea economici, trecindu-se de la definirea
activului ca un ansamblu de bunuri recunoscute prin drepturi de proprietate, la o definitie in care
relatia de control prevaleazi asupra celei de proprietate, iar recunoasterea elementului este
conditionatd de probabilitatea ca el sd genereze avantaje economice viitoare, avantgje ce pot fi
mdsurate in mod credibil. De asemenea, si modalititile de evaluarea structurilor bilantiere au
cunoscut mutatii importante, pe masura dezvoltirii si implementarii normelor contabile nationale
s internationale.

Datoritéd implicatiilor pe care aparitia si dezvoltarea conceptului de valoare Jjustd le are
asupra evalulrii contabile am considerat necesard indreptarea eforturilor de cercetare spre
analiza acestei probleme, cautdnd sa identificim aplicatii ale bazelor de evaluare care pot folosi
atdt evaluarea initiala cét si evaluarea ulterioara.

Capitolul 5. Evaluarea si estimarea contabili a performantelor entititii.
Acest capitgl debuteazi cu o analizi cronologici a notiuni de performanyd, remarcind

faptul c&, in pofida abundentei de utilizéri, performanta este foarte rar definitd, chiar in lucrarile
in care aceasta reprezintd obiect de studiu central. De asemenea am reusit si stabilim un set de



criterii pe baza cdrora putem stabili daci o entitate este performanti. Astfel, o entitate
performants, este cea care conciliazi asteptirile tuturor partenerilor sdi: creeazd valoare pentry
actionarii si clienfii sdi, oferd plicere la locul de muncd si un mediu curat pentru colectivitate.
Tot in cadrul acestui capitol am realizat o analizi a contului de profit si pierdere, ca
imagine a performantei entititii  conform referentialului american, international, european,
britanic $i national. De asemenea am avut in vedere definirea, notiuni de venituri si cheltuieli,
precum si stabilirea criteriilor de recunoastere si evaluare a acestor elemente componente ale
contului de profit i pierdere.

Capitolul 6. Studiu empiric privind impactul bazelor de evaluare si a tehnicilor de
estimare contabili asupra asiguririi imagini fidele a acesteia prin situatiile financiare,

in cadrul acestui capitol am realizat un studiu in rdndul profesionistilor pentru a investiga
practica roméneascd in ceea ce priveste aplicarea diferitelor baze de evaluare i utilizarea
estimérilor la nivelul entitéfii in vederea imbunatatirii calitatii informatiilor din cadrul situatiilor
financiare, farad a avea pretentia c au fost epuizate toate problemele reglsite in practic.

Studiul isi propune s atingd anumite obiective care au legdturd cu continutul lucririi,
astfel incat studierea procesului de evaluare prin tehnici de estimare si fie cit mai ancorats in
realitate. Prin realizarea acestui studiv am incercat si objinem o viziune mai realisti asupra
stadiului in care se aplica bazele de evaluare si estimarile in entitdifii si cat de familiarizati sum
profesionistii cu tehnici de estimare mai ales in cele trei domenii reprezentative de la nivel micro,
si anume: financiar, contabilitate si audit.

Concluziile, limitele si perspective cercetirii.

Notiunea de ,valoare justi", nofiune care nici micar nu maij este noutate, este un pas
inainte in istoria contabilitatii si poate aduce beneficii insemnate pentru raportarea financiara si
implicit pentru utilizatorii situatiilor financiare. Nofiunea nu este gresita chiar daci in acest
moment nu este perfectd si poate fi imbunatatita. Problema este legati de procesul de misurare a
valorii juste, de elementele care pot fi evaluate la valoarea just3, de modul de recunoastere sau nu
a diferentelor datorate variatiei valorii juste si, probabil doi factori extrem de importanti, de cine
face evaluarea si de cine o confirma ( entitatea raportoare si auditorul).

Lipsa valorii juste din peisajul contabilitatii este de neconceput. Existd nevoia unei baze
de evaluare care si poatd fi utilizatd in evaluarea (imperativa pentru a putea recunoaste un
element al situaiilor financiare) elementelor situatiilor financiare care sunt fie moderne
(instrumente financiare sau capital uman, spre exemplu) fie au variatii importante in timp ca si
valoare (cum ar fi valoarea justd). Scopul situatiilor financiare, chiar daci mai existi nostalgici,
nu mai este de a ardta ca §i o pozi trecutul, ci de a oferi informatii credibile pe bazad cirora
utilizatorii sd ia o decizie financiard. Atét pozitia financiard a entitafii cat si performantele ei
depind de valorile i chiar de scara de valori utilizate pentru a le cuantifica.

Costul istoric, cu toate avantajele enuntate, are limitdri inerente, putem spune ci a
imbatranit. Asta nu inseamni c3 va fi abandonat, ci doar ci trebuie suplinit acolo unde nu face
fata cu o altéd valoare.

Validarea unei afaceri prin expunerea pe piatd (practic evaluarea la valoare justd presupune
determinarea valorii In functie de prefurile pietei §i recunoagterea performantelor vis a vis de
variafia valorii juste) nu este o idee rea, ci din contra, in condifiile existentei unei piete lichide §i
in conditiile existentei unui proces de masurare a valorii juste credibil i echitabil, da garantii
suplimentare utilizatorilor privind valoarea reali a afacerii.
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Dar péné la urmi ce este valoarea reald? Mulii s-au plans cé preturile pe piata (fie ci
vorbim despre instrumente financiare, fie ci vorbim despre imobile) nu este una reali, cj este
datoratd unor circumstante (criza financiar3) si sunt doar preturi de moment. Daci este s3 stim s
analizam, valoarea de astdzi ( cea mai certa, alituri de cea trecuti, practic costul istoric) este mult
maij credibila si pertinenta decét cea de méine care se bazeazi pe ipoteze. Faptul ci se evalueazi
un activ la valoarea lui de azi, nu inseamni ci entitatea trebuie sa il vanda azj in pierdere.
Recunoagterea pierderii ca urmare a variatiei valorii juste nu afecteaza (direct ce putin)
capacitatea entitatii de a-5i plati datoriile si deci nu ii provoaca falimentul. Cel mult ;putem vorbi
de o decizie de management proasti, si anume, aceea de a cumpdra un activ valoros ieri care s-a
devalorizat azi. Practic, entitatea a schimbat bani (certi ca valoare daci ignoram inflatia) pe un
activ care ulterior s-a depreciat. Aceast decizie poate duce la insolvabilitate (alaturi de distribuir;
de dividende din rezultate neconfirmate), dar nu utilizarea valorii Jjuste. In opinia unui numar
semnificativ de autori (din diferite organizatii profesionale si reprezentand diferite profesii si
businessuri), contabilitatea bazati pe valoarea justs a dus la declansarea crizei. Cum? Prin faptul
cd a permis utilizarea unor valori extrem de volatile, supuse rationamentului profesional
subiectiv, de cele mai multe ori neconfirmate de piat, si recunoasterea variatiilor in contul de
rezultate §i in bilan{. in cazul valorilor fortate efectul a fost nu doar asupra bilanfuluj ci $i asupra
profitului perioadei, ceea ce a dus si la taxe mai mari si la dividende distribuite mai mari. Aceast
distribuire de dividende in absenta unui profit real (sustinut cu numerar sau cu alte active) a dus
la decapitalizarea societtilor. In plus, in cazul bancilor si al societdjilor cotate, crescand mult
performaniele raportate (chiar daca mai degrabi fictive), acest lucru a avut efecte secundare cum
ar fi sciderea riscurilor asociate creditelor obtinute de entitate si implicit cresterea valorii lor de
piata.

Majoritatea celor care invinovitesc valoarea justa ii reproseazi ca a dus la supraevaluarea
valorilor prezentate in sitvatiile financiare (§i aceasti supraevaluare s-a transmis de la banci la
banca - cele care au declansat criza - prin efectul de roll-over). Ori, in momentul in care piata a
cedat, prin acelasi efect ,bulgire de zapada" efectele de insolvabilitate si valoare fars fundament
s-a retransmis augmentat la tot sistemul bancar american. De acolo a fost importat peste tot in
lume, intr-o proporfie mai mare sau mai mici. De asemenea, 1i reproseaza ci nu tine cont de
principiul continuitétii atdta timp cat cere stabilirea valorii la momentul actual (si nu in cursul
ciclului normal de activitate) i ¢ nu fine cont de efectul de sinergie.

Apdritorii valorii juste aduc drept argument, capacitatea acesteia de a asigura o anumit
conectare ia realitate, asociat cu un alt aspect al realitdtii, §i anume propriile neajunsuri ale
alternativelor pentru valorile de piati. Ne referim aici la faptul ca, nici reflectarea valorii unor
elemente doar in baza costului lor, sub principiul costului istoric, nu ar oferi investitorilor o
imagine mai bund asupra problemelor cu care se confruntd, in prezent, institutiile financiare.

Tn opinia noastra, bazati pe numeroase articole de specialitate ale unor nume cunoscute pe
plan national gi international, ceea care a dus la declangarea crizei nu a fost valoarea justd ci ea a
fost doar subiect al manipulirii de cétre entititile raportoare care au profitat de lipsa regulilor
precise si raportabile la un criteriu strict ( de altfel reguli care nici nu pot exista) pentru a-gi atinge
scopurile.

Pentru a putea avea un réspuns cit se poate de pertinentd intrebarea : Daci valoarea justi
reprezintd principald cauza a izbucnirii actualei crize financiare mondiale? Am realizat o scurta
incursiune in mecanismele piefei creditelor constatdnd faptul c actuala criza a pietei sub-prime
din SUA se datoreazé in mare parte atingerii unui varf de nerambursare a creditelor contractate,
instrumente derivate ,precum ,cele descrise mai sus impanzind pietele de capital din intreaga
lume, in funciie bineingeles de o serie de factori mai muit sau mai putin favorizanti. Cert este insi
ca, in prezent efectele crizei au reugit s se propage chiar la nivelul unor economii care tindeau si
prezinte scenarii optimiste, sperand cé un oarecare neajuns al pietelor de capital nationale mai
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putin dezvoltate va constitui de aceasti data un avantaj, lipsa eficientei reprezentand teoretic
o frand in transmiterea informatiilor la nivelul pietei.

Incd de pe la sfarsitul lunii septembrie si inceputul lui octombrie ale anului 2008, Wall Street
Journal publicd o serie de articole care descriau cum industria bancard este revoltatd impotriva
contabilitatii valorii juste, aducindu-i o serie de critici, majoritatea pentru ci aceasta le-ar impune
bancilor s diminueze valoarea activelor din cadrul bilantului, la valori mai scizute precum cele
reflectate de piatd. Se pare ca institutiile financiare militeaza pentru o eliminare a valorii juste, vazuti
ca o partiald solutie pentru necazurile industriei bancare. Tot Wall Street Journal prezenta o scrisoare
adresatd de ciitre Asociatia Bancherilor Americani (eng. American Bankers Association - ABA)
SEC-ului, cerindu-i acestuia ca pana la sfirsitul celui de-al treilea trimestru si recunoasci ca
‘valoarea justd’ este lipsiti de semnificatie in cadrul unor piete ilichide. Dar, avand in vedere
mecanismele financiare prezentate anterior care atesta rolul major pe care institutiile financiare l-au
avut la radacina acestei crize financiare, putem oare s “aritim cu degetul’ inspre valoarea justi? Si
mai mult de atat, eliminarea valorii juste ar duce oare la rezolvarea problemelor cu care se confrunta
institutiile financiare?

Ceea ce ne-a confirmat insa actuala crizi financiari vis-a-vis de valoarea justd, este ci cea
mai periculoasd situafie se creeazi atunci cand intregul proces al evaluirii se bazeazi pe entitatea
care tranzactioneaza titlurile, fira a exista vreo confirmare independenta a valorilor furnizate, din
partea unui auditor sau a unei entitati responsabile cu managementul riscului (Deventer, 2008).
Este vorba despre datele de intrare de la nivelul 3, a céror utilizare este permisd doar ca ultima
variantd, in imposibilitatea aplicarii celorlalte doud. Si in acest caz, standardele solicitd furnizarea
unor informatii care sa ii permita pe deplin investitorului sa acorde un anumit grad de incredere
evaludrii efectuate, luénd decizia cea mai bund in circumstantele date.

Sustinerea pe care o acordim conceptului de valoare justi nu este nici de departe izvoriti din
a considera cd acesta este unul perfect, congtienti fiind ci vor exista o serie de amendamente la
standardele actuale ce vor fi realizate in viitor, aga cum insusi presedintele IASB sugera nu demult
(Tweedie, 2008). Cu toate aceste, scopul atribuit contabilitatii valorii juste i evaluarilor bazate pe
piatd, nu pare totusi unul exagerat daci il integrim in tabloul ce prezinti caracteristicile pietelor
financiare intr-o lume in plind dezvoltare, tablou in care se reflectd ins3 si lectiile invitate din crizele
trecute. O restricfionare a valorii juste nu numai ci nu ar vindeca ranile actualei crize economico-
financiare, dar dimpotriva, ar risca si le agraveze, diminuand nivelul de incredere pe care investitorii,
$i nu numai, il au in situatiile financiare ale institutiilor financiare (Veron, 2008). Alte schimbiri sunt
insa necesare pentru a face faf provocirilor crizei, schimbiri ce ar trebui si solutioneze deficientele
dezviluite la diverse niveluri.

Asa cum s-a aratat anterior, valoarea justd este un concept relativ nou in Europa, care
aplici norme aseménitoare celor internationale §i trateazi valoarea justd pentru conturile
consolidate, neexcluzénd-o nici pentru conturile individuale. Normele contabile internationale ay
inclus acest sistem de evaluare, in textele lor legislative, cu ceva timp fnainte.

Pentru fara noastra, valoarea justd, ca de altfel toate modificirile sistemului contabil
incepénd cu anul 2001 reprezintd o noutate. Ne este greu inci si o clarificim la nivel conceptual
§i cu atat mai greu sa o aplicim in practicd. Legat de aceasta, tofi ne punem mai multe intrebiri
legate de oportunitatea introducerii unui sistem contabil care s includa valoarea justi sau, de ce
nu, bazat pe valoarea justa.

Pentru prima datd, valoarea justd a fost mentionatd in cadrul reglementarilor contabile
romdnesli armonizate cu standardele internationale in anul 2001, jar apoi in anu! 2002, cand s-a
optat pentru racordarea contabilititii roménesti la normele contabile internationale si, in subsidiar
la cele europene (care nu suferisera actualizare in contextu] convergentei la nivel international).
Actualmente, prin renuntarea la normele amintite si/ adoptarea unora conforme cu Directivele
europene (actualizate) ramanem la spiritul normelor contabile internationale si deci la
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acceptarea valorii juste. Trebuie mentionat insa faptul ca prezentele reglementiri contabijle
evaluarea la valoarea justd doar in cazul reevalugrii activelor imobilizate, pentru schimburile de
active si pentru bunurile primite cu titlu gratuit. Reglementirile contabile conforme cu directivele
europene prevad folosirea valorii juste §i pentru instrumentele financiare din situatiile financiare
consolidate. Astfel, s-a optat pentru un sistemn mixt, bazat pe costul istoric §i valoarea justs, care
presupune utilizarea costului istoric si, in unele cazuri, a valorii juste, elementele situatiilor
financiare fiind exprimate, in mare parte, in costuri istorice.

Dupd cum am ardtat, sistemul bazat pe valoarea justd serveste in principal interesele
actionarilor. Daci s-ar urmairi interesul actionarului minoritar, ar trebui sj se adopte un sistem
valoare justa independent, care in esenta sa conduci la contabilizarea la rezultate a tuturor plus
valorilor potentiale. Dar, daca s-ar dori protejarea creditorului tradifional ar fi optim si se
gaseascd o variantd a contabilitatii valoarea justd care si se combine cu cea bazatd pe costul
istoric. Cu alte cuvinte, si se aleaga pentru evaluarea elementeor reflectate in situatii financiare
cea mai mica dintre costul istoric §i valoarea justa.

Astfel, in alegerea-sistemului contabil ar trebui si se {ind cont de toate categoriile de
utilizatori,cdrora le sunt destinate situatiile, financiare. Aceasta deoarece referentialul contabil
emis de IASB incepe sd fie privit din ce in ce mai critic de unele categorii de investitori,
considerandu-se ca normele contabile internationale servesc inainte de toate investitorilor, fara si
se tind cont de nevoile celorlalti utilizatori si nici de realitatile entitdfii, avind vocatia de a
permite o comparabilitate optima a performantelor capitalurilor investite, independent de sectorul
entitdtilor comparate .

Desi dorinta normalizatorilor internafionali este de a extinde practicarea evaludrii la
valoarea justd tuturor elementelor bilantului, indiferent de domeniul de activitate al entitatii,
evaluarea la valoarea justi este in prezent un subiect destul de controversat.

Astfel, se considera ci evaluarea activelor bilantului la valoarea justi reprezintd un risc de
manipulare al rezultatului, deoarece valoarea justdi nu este decdt o estimare contabild care
conduce la comportamente de tipul contabilititii creative (manipulare contabila). Prin urmare,
aplicarea evaludrii la valoarea justi nu se bucur3 de cea mai mare sustinere pe plan international
deoarece, "in toate mediile, si nu doar in Europa, nu numai in bancile franceze, se constati o
rezistentd fafi de valoarea justid" (Gelard Gil, membru al IASB). Dintre criticele aduse valorii
juste cele mai consistente vin din partea specialigtilor in asigurari si banci, care se tem ci
inregistrarea pierderilor de valoare ale activelor in raport cu valoarea lor de piati ar creste
volatilitatea rezultatului, situatie care ar crea panici in rindul clientilor, si deci un factor de risc
pentru aceste institutii.

in aceste conditii ne punem intrebarea care va fi viitorul valorii juste in Roménia? Se va
crea un nou sistem contabil, bazat pe valoarea justd sau se va opta pentru o combinatie a celor
doud sisteme? Considerdm c, atét pe plan international cét si in Romania pe viitorul apropiat
vom folos1 un model mixt de evaluare, caracterizat prin coabitarea costului istoric cu valoarea
Jjustd, Valoarea justd va fi folositd, cu preponderentd la intocmirea conturilor consolidate,
deoarece acestea servesc aproape exclusiv actionarilor si managerilor.

Printre impedimente adoptérii valorii juste considerm ci se numara:

- o reflectie teoretica privind metodele alternative de evaluare in contabilitate §i conceptul
de valoare justa care este insuficient dezvoltata (Deaconu A.);

- existenta, incd in Roménia a unor reglementari care privilegiazi aspectele juridice si
fiscale in detrimentul celor economice. Astfel, costul istoric este si va fi cerut in
continuare pentru stabilirea bazei impozabile prin reglementari fiscale, iar intocmirea a
doud serii de situatii financiare, atdt in cost istoric cit si in valoarea justd, nu este
totdeauna justificabild in privinta raportului cost-beneficii;

13



- mentalitatea contabilului care refuzi preluarea noului concept, nu acceptd usor
schimbarea unui sistem de evaluare cunoscut, cu care lucreazi usor;
- conditiile economice imperfecte pentru obfinerea unor informatii de piata;
- capacitatea redusa a contabilititii si a profesionistilor contabili de a aplica evaluarea la
valoarea justa. Astfel, racordarea la valori de piata (sau variante ale acestora) a tuturor say

a unei pérti din elementele situatiilor financiare, este o operatie anuali sau o succesiune de

operatii periodice care reclama cunostinte de specialitate (de evaluare a activelor sau a

afacerii) fie la nivelul entitafii, printr-o persoana sau un compartiment specializat, fie a

consultantilor si, timp §i bani. Dar, dupa cum remarcau si unii autori (Deaconu A)) nu

suntem bine pregatiti pentru nici una dintre aceste doua cerinte.

Prin cunogtinte de specialitate intelegem cele detinute de o persoan care a urmat cursuri
de specialitate in diverse forme de pregitire sau de un expert evaluator atestat, membru sau nu a
vreunei asociatii profesionale, dar care sa aplice standardele de evaluare adoptate in Roménia (si
anume standardele internationale de evaluare, 1VS, fincepind cu anul 2004). in privinta
persoanelor care ar trebui sd efectueze evaluarile elementelor situatiilor financiare parerile sunt
impértite. Astfel, unii apreciaza ci un profesionist contabil, posedand cunostinfe de specialitate,
ar putea aplica cu succes valoarea justd. Altii sunt insi de pirere c& estimarea valorilor Jjuste este
apanajul unui evaluator extern entitdfii, in cel mai ridu caz al unui evaluator intern, persoani
distinctd de profestonistul contabil. Se afirmi c3 ar trebui separate preocupiirile contabile de cele
de evaluare.

Desigur, se mai pune problema daci rezultatul generat de includerea unor cagtigurt
latente, rezultate in urma folosirii valorii juste ca modalitate de evaluare, pate fi distribuit, avind
in vedere c& acest rezultat este doar o potentialitate. O solutie ar fi "utilizarea costuluj istoric si
prudenta pentru calculul rezultatului distribuibil si valoarea justd pentru calculul rezultatuiui
global, care s reflecte crearea bogatiei pentru actionari" (Hoarau & Teller, 2001). O alta solutie
este datd de Jose-Maria Roldan, director general al departamentului de reglementiri contabile din
cadrul Bancii centrale a Spaniei (citat de Huw Jones, 2009) care sustine inregistrarea castigurilor
latente intr-un fond de rezerva.

Desi lentd, trecerea la valoarea justd pare a fi o tendin{3 de neoprit pentru ci tot mai multi
specialisti o considerd cea mai buni metoda de evaluare a activelor. Aceasts stare de fapt este
alimentatd de presiunile organismelor de normalizare contabild care o promoveazi intens prin
intermediul standardelor pe care le elaboreaza. Discutiile pe marginea subiectului controversat al
utilizarii valorii juste sunt departe de a fi incheiate §i vor mai continua mult timp si deoarece
conceptul de valoare justd este strans legat de cel de imagine fideld, ambele concepte fiind in
continud miscare, influentdndu-se reciproc.

Totodatd am acordat un interes aparte unui domeniu vast si slab tratat in literatura de
specialitate din tara noastri in ceea ce priveste utilitatea si importanta estimirilor in procesul de
evaluare. In incercarea noastri de a acoperi problematica estimdrilor la nivel micro, consideram
ca, am reusit s& aducem un aport de originalitate preocupirilor stiintifice legate de cercetarea
procesului de evaluare, avand in vedere urmitoarele considerente:

o) Delimitarea conceptuald a notiunii de estimare si a continutului acesteia avand in
vedere sfera largé de actiune a estimarii;

= ldentificarea domeniilor in care estimarea este utilizata cu interes;

> incercarea modesti de prezentare a unei tipologii a estimarilor avand in vedere c¢a

in literatura de specialitate nu existd o astfel de clasificare; criteriile de grupare sunt greu de
identificat; criteriul utilizat de noi la gruparea estimarilor este dupd domeniul stiintific care le
utilizeaza; incadrarea ne-a fost necesari pentru a putea localiza in cercetarea noastri estimérile la
care ne referim,;

> Adaptabilitatea estimarii; estimarea nu este 0 metoda universal valabila ci este o
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metodd/tehnicd dinamic3, flexibila, adaptabild domeniului care o utilizeaza, al cirui continut
se poate modifica in functie de obiectivele domeniului pe care il serveste;

= Delimitarea contextului/mediului in care estimarea actioneazi, demonstriand ci
locul acesteia este legat de evaluarea fenomenelor ce se desfagoari cu incertitudine;
> Delimitarea raportuiui evaluare/estimare avand in vedere confuziile de eXprimare

create de practicd; rezulta ci estimarea este o evaluare aproximativa si prezintd numai valori
aproximative determinate de influenfa unor factori, pe cénd evalyarea se poate referi i la valori
certe;

= Conturarea definitiilor estimérii prin prisma evaluarii si a necesitatii obfinerii unor
estimari credibile in procesul de evaluare;
) Delimitarea locului, momentului si spatiului micro in care tehnicile de estimare

sunt utilizate,mai precis folosirea acestora in realizarea functiilor entitatii, incepind cu
planificarea,continuénd cu executia si finalizind cu analiza si luarea deciziilor;

=) Explicarea dependentei estimirilor (avand in vedere volumul si frecventa acestora)
in funcfie de marimea entitatii, complexitatea fenomenului de evaluat, strategiile entititii cat si
momentul evaluarii (evaludri de pozitie financiard, restructuriri, achizitii de entitatii etc.);

> Identificarea momentelor si domeniilor in care tehnicile de actualizare sunt absolut
utile in obfinerea valorilor estimative;

> Identificarea vidurilor de legislatie, a dificultitilor si perceptiilor gresite intdlnite
in practica evaludrii prin estimare;

> Gruparea estimérilor la nivel micro in functie de importanta si influenta lor in
exprimarea starii financiare;

= Crearea unui front comun intre obiectivele evaludrii contabile i cele ale evaluarii

gestiunii financiare cu ajutorul estimarilor, in sensul c& utilizarea tehnicilor de estimare in
evaluarea pozitiei financiare a entitatii este de-o potriva un obiectiv financiar-contabil;

= Argumente in sustinerea eforturilor diverselor medii atat academice cit §i
profesionale in ceea ce priveste deconectarea contabilititii de fiscalitate:
=) Utilitar pentru practicienii si specialistii din domeniul economic care se confrunts

cu dificultdti in ceea ce priveste utilizarea tehnicilor de estimare in evaluarea fenomenelor
economico-financiare la nivel micro,

De asemenea, scopul cercetdri in cea ce priveste estimdrile contabile este si unul practic
sau deontologic, in sensul cd, dorim si convingem practica economici, pe de o parte de
necesitatea §i importanta evaludrii prin estimare, iar pe de altd parte de desfasurarea acesteia
nu intr-o forma intdmpléatoare, ci cu simy de rdspundere,apelind la rationamente profesionale
adecvate, pentru ci in functie de realitatea si credibilitatea estimarilor se iau deciziile financiare.
Astfel, dorim ca lucrarea noastrd si fie un wtilitar pentru practicieni, atat in activitatea
profesionald la evaluarea structurilor pozitiei financiare, conform cerintelor legislative, cét si in
incercarea lor de a controla prin tehnici de estimare mediul economic in care intreprinderea isi
desfagoara activitatea. Altfel spus, procesul de evaluare completat sau realizat prin tehnici de
estimare devine un instrument util in conducerea entititii.
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Perspectivele cercetarii

Problematica propusa si supusi cercetdrii reprezinti o rampa de lansare pentru viitoarele
analize, deoarece orice lucrare stiintifica oricat de complex ar fi elaboratd nu poate s aibi
pretentia elucidarii tuturor aspectelor referitoare la problematica supusd cercetrii, apreciind ci
nivelul calititii acesteia este dat de capacitatea acestei cercetdri, de a gisi rispunsuri i
concomitent de a genera noi intrebdri in ciutare de raspunsuri. in acest sens redim citeva
posibile directii de cercetare, fara a avea pretentia ca aceasta lista sa fie inchisa:

Dezvoltarea unei cercetdri mai ample si complexe, sub coordonarea chiar a (organismelor
cu implicatii in normalizarea contabilitatii din Romania pentru identificarea principalelor arii
problematice in folosirea bazelor de evaluare si a tehnicilor de estimare in contabilitate $1 pentru
gasirea de solufii care si conducd la imbunititirea modului de evaluare $i prezenlare a
informatiilor contabile;

Identificarea de solutii pentru depdsirea dificultatilor cu care se confrunta profesionistii
contabili in utilizarea altor baze de evaluare decit costul istoric;

Institutiile de reglementare pentru elaborarea de ghiduri practice care sa cuprindd mai in
detaliu metodologi de evaluare si estimare;

Cadrul institutional al mediului de afaceti care si initieze actiuni de informare $1 pregatire
a profesionigtilor responsabili cu ordonanta corporativa la nivel micro, astfel incét sa se formeze
o cultura manageriald si in domeniul evaludrilor si estimarilor contabile;

Organele de conducere ale entitifii in asumarea rispunderii in ceea ce priveste elaborarea
manuaiului de politici si proceduri contabile in care sa se cuprindi gi tehnicile de estimare.

Este necesard elaborarea unor standarde profesionale prin colaborarea organismelor care
isi disputd legitimitatea stabilirii metodologiei de evaluare a activelor si datoriilor recunoscute in
situatiile financiare.

Metodologia evolueaza odata cu caracteristicile pietii si cu fundamentarea unor tehnici.
Se constatd astiizi atdt modificiri semnificative ale pietelor ¢t si diversificarea tehnicilor de
analiza.

Apreciem ci doar astfel poate s3 creasci transparenta si credibilitatea situatiilor financiare
care contribuie la reducerea vulnerabilititii diferitelor sectoare economice prin informarea
corectd a utilizatorilor lor.

Abordari triangulare a problematicii evaluirii din perspectiva Standardelor
(Internationale de Raportare Financiard. in acest sens putem discuta de triangularea cercetétorilor,
respectiv participarea mai multor specialigti la elaborarea unei lucrari.

Apreciem cd perspectivele viitoare pentru cresterea calitdfii informatiilor contabile vor
consta in indreptarea si mai mult spre gdsirea de soluii pentru imbundtdtirea sistemului de
evaluare in contabilitate, atdt pe plan international, cdt §i la nivel national, cu atdt mai mult cu
cdt este evident cd discutiile pe marginea subiectului controversat al utilizirii diferitelor baze
de evaluare §i tehnici de estimare sunt departe de a fi incheiate.
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