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REZUMAT

Prezenta teza de abilitare este o sinteza a celor mai importante realizari ale mele de la
obtinerea titlului de doctor in Aprilie 2010, in Italia, la Universitatea din Trieste, Institutul
International pentru Studii Europene, Gorizia. Teza de doctorat este intitulata Scenarii si
Prospective legate de Introducerea Euro pe Piata Romaineasca. Utilizand o serie de
metode econometrice (serii de timp si previziune, econometrie spatiala, etc.) teza de doctorat
evalueaza situatia Romaéniei in ceea ce priveste adoptia euro si face previziuni ale posibilului
moment al adoptiei monedei unice, precum si a costurilor legate de acest proces. Activitatea
stiintifica care a urmat este, partial, bazata pe teza, in sensul ca au fost analizate mai in detaliu
aspecte legate de procesul de integrare. Printre acestea se numard aspecte legate de
convergentd si de procesele de contagiere si difuziune care pot aparea in spatiu si pot
intensifica sau altera diverse procese economice. Pe de alta parte, pornind de la rezultatele
analizelor econometrice, alte metode din aceastd grupa au fost aplicate pentru a evalua, la
diferite nivele si pe diverse esantioane, rezultatele obtinute anterior.

O altd directie majora a activitdtii mele de cercetare este includerea in analize a unor
factori calitativi, subiectivi, cum ar fi cultura, guvernanta, aspectele politice, etc., si impactul
lor asupra comportamentului economic.

Prezenta teza de abilitare este alcatuitd din 3 parti principale. Prima parte prezintd
rezultatele cercetirii si contributiile stiintifice. In cea de a doua parte sunt redate perspective
de cerectare viitoare si planul de dezvoltare a carierei. Ultima parte prezintd referintle
bibliografice.

Partea I este formata din urmatoarele trei sectiuni:

e Sectiunea A intitulatd Econometrie Spatiala Utilizata in Evaluarea Proceselor

Economice;

e Sectiunea B intitulatdi Metode Econometrice Folosite in Evaluarea Situatiei

Romaniei;

e Sectiunea C intitulata Metode Econometrice Utilizate in Evaluarea Impactului

Factorilor Culturali si Sociali asupra Dezvoltarii Economice — Analize

Internationale.

Dupa cum este si intitulatd, sectiunea A trateazd metode de Econometrie Spatiala

Utilizata in Evaluarea Proceselor Economice. Este formatda din cercetari care utilizeaza



acest tip de metode econometrice pentru a analiza chestiuni cum ar fi convergenta si
procesele de contagiere si difuziune la nivel macroeconomic. O asemene analiza evidentiaza
clusterizdrile spatiale care apar si, daca este cazul, eterogenitatea spatiala cu punctele de
stationaritate locala.

Subsectiunea Al evalueazd Convergenta Spatiald pe Piata Asigurarilor de Viata in
Uniunea Europeand. Convergenta este validata la nivelul Uniunii Europene utilizind PIB ca
proxy, atat in studii personale anterioare, cat si in literatura de specialitate. Pornind de la
aceastd idee si de la cea a intercatiunilor existente in UE, am implementat metode de
Econometrie Spatiala pentru a analiza existenta f-convergentei absolute, conditionate sau de
club pe piata asigurarilor de viatd. Ca proxy pentru aceasta am folosit densitatea asigurarilor
de viata pentru UE 27, in perioada 2002 — 2014. B-convergenta absoluta a fost acceptatad prin
regresia spatiald. Influentele spatiale au fost evaluate prin includerea in analiza a latitudinii,
longitudinii si a decalajului spatial al variabilei dependente ca variabile exogene. O serie de
determinanti economici, culturali, institutionali si politici au fost inclusi in studiu. Dintre
acestia, doar dimensiunea culturala a lui Hofstede numitad evitarea incertitudinii a reiesit
semnificativ statistic. Corelatia pozitiva dintre dimensiunea culturald si rata de crestere a
densitatii asigurarilor de viatd in Uniunea Europeana demonstreaza ca tarile cu un nivel
ridicat de evitare a incertitudinii vor experimenta rate de crestere mai ridicate ale pietei
asigurarilor de viata.

Ca o continuare a rezultatelor prezentate In subsectiunea Al, in subsectiunea A2
atentia se indreaptd catre aceeasi piatd, dar de data aceasta la nivelul Romaniei (Exista
Difuziune Spatiala intre Judetele Romdniei pe Piata Asigurarilor de Viata?). Elementele de
Econometrie Spatiald sunt acum utilizate pentru evaluarea caracteristicilor acestei piete pe
cele 42 de judete ale Romaniei in anul 2015. Cele mai multe studii de specialitate
investigheaza determinantii acestei piete la nivel de tard sau la nivel individual. Prezenta
cercetare face evaluarea la nivel de judet, sub-national. Un rezultat important este efectul
pozitiv al nivelului de educatie iIn domeniu. Acesta este estimat pe un esantion de indivizi
printr-un sondaj realizat la nivel national asupra cererii de asigurari de viatd. Un alt rezultat
semnificativ este evidentierea procesului de difuziune spatiald a densitatii asigurarilor. Dintre
variabilele de control utilizate, am identificat un efect pozitiv al venitului si ratei urbanizarii
si unul negativ al ratei somajului asupra cererii de asigurari de viata.

Utilizand tot o abordare spatiald, in ultima parte a acestei sectiuni, subsectiunea A3
evalueaza Protectia Consumatorilor versus Nivelul de Dezvoltare — O Abordare Spatiala.

Problemele spacifice protectiei consumatorului sunt analizate arin metode cantitative. Studiul



de concentreazd pe factorii care influenteazd numarul de plangeri la nivel national si
perceptia consumatorilor cd drepturile lor sunt, intradevar, protejate de catre autoritatile de
stat. Datele pentru UE 27 au fost culese de pe site-urile unor institutii oficiale, cum ar fi The
Heritage Foundations, United Nations Development Programme si Comisia Europeana. Doua
tipuri de metode econometrice au fost folosite: regresie multipla OLS si metode spatiale, cum
ar fi harti, indicele Moran I pentru autocorelatie spatiala si regresia spatiala. Rezultatele sunt
consistente in ceea ce priveste factorii institutionali. Alte tipuri de comportamente, cum ar fi
influenta factorilor sociali sau vecindtatea nu au putut fi evidentiate.

Sectiunea B, intitulatdi Metode Econometrice Folosite in Evaluarea Situatiei
Roméniei prezintd printre cele mai relevante rezultate ale cercetarii focusate pe Romania
care utilizeaza alte metode si tehnici decat Econometrie Spatiala. Perspective ale Introducerii
Euro in Economia Romdneascd sunt prezentate n subsectiunea Bl. Aceastd parte face o
prima evaluare cantitativa a posibilelor efecte ale pregatirii adoptiei euro, precum si efecte
ex-post ale adoptarii efective. Desi complexitatea modelelor creste treptat, toate simularile
sustin aceeasi idee a restrictivititii (pe termen scurt si mediu). Rezultatele arata ca
indeplinirea criteriilor de la Maastricht implica restrictivitate economica pe termen scurt,
urmata de revenire $i crestere economica pe termen lung. Sunt furmizate estiméri cantitative
ale acestor efecte. Un impact negativ semnificativ este observat pe piata muncii si in
investitii.

Subsectiunile B2 si B3 au aceeasi tema de baza — evaluarea performantei economice a
firmelor romanesti listate la Bursa de Valori Bucuresti. Primul studiu evalueaza performanta
in raport cu guvernanta corporativa (Relatia dintre Guvernanta Corporativa si Preformanta
Economica in Romdnia), iar al doilea 1n raport cu caracteristicile boardului firmei
(Caracteristicile Borad-ului si Performanta Economicd in Romdnia). In subsectiunea B2 este
utilizat un esantion de 76 de companii listate la BVB, pentru perioada 2001 — 2011. Un index
multidimensional este construit pe baza a 50 de variabile (referitor la 4 dimensiuni: structura
guvernantei, relatia cu investitorii, board-ul si echipa manageriala, aspecte financiare). Doua
modele econometrice au fost ebaluate pentru analiza performantei globale a companiei, pe
baza corelatiilor testate pe piata romaneasca. Prin modelul global obtinut aratim managerilor
ca un management adecvat, incluzand factori economici, sociali si de mediu, poate contribui
la succesul financiar al firmei. In subsectiunea B3 sunt utilizate 55 de companii listate la
BVB pentru analiza influentei caracteristicilor board-ului asupra performantei (anul 2012).
Sase caracteristici au fost selectate: 1) echilibrul dintre membrii echipei manageriale aflati in

pozitii executive si cei din pozitii non-executive; 2) independenta membrilor; 3) selectia



membrilor; 4) perfectionarea competentelor membrilor; 5) asistenta oferitd de Comitetul de
Audit, Remunerare si Nominalizare. Performanta economica este reprezentatd de ROA si
Tobin’s Q. Majoritatea esantionului au prezentat urmatoarele caracteristici ale echipei
directoriale: echilibru intre membrii executivi si non-executivi, independenta membrilor si
preocuparea pentru training si cresterea competentelor profesionale. Cele mai multe companii
nu au un comitet de asistenta in sistemul de guvernanta, care sa ajute la luarea deciziilor. Nu
a fost gasitd o relatie semnificativd statistic intre caracteristicile board-ului si performanta
economica (cu nici una dintre cele 2 variabile proxy).

Metode Econometrice Utilizate in Evaluarea Impactului Factorilor Culturali si
Sociali asupra Dezvoltirii Economice — Analize Internationale este cea de a treia sectiune
(sectiunea C). Sunt sintetizate analize care utilizeaza metode econometrice in studii
internationale, atdt econometrie clasicd, cat si panel (inclusiv panel dinamic dezvoltat de
Arellano si Bond si imbunatatit de Roodman). Si aceasta sectiune are o constructie progresiva
din punct de vedere al complexitatii metodologice. Este o urmare fireasca a concluziilor din
sectiunea A.

Prima subsectiune, Cl, trateaza preturile reglementate in Uniunea Europeana, cu
studiu de caz pe piata energetici (Evaluarea Portectiei Consumatorului in Uniunea
Europeana — Studiu de Caz pe Sectorul Energetic). Prin regresie OLS demonstram existenta
protectiei prin preturi a consumatorilor casnici din UE. Preturile sunt reglementate astfel incat
sd fie corelate cu salariul mediu. Suplimentar, demonstram cd pretul energiei pentru
consumatorii industriali are un alt mecanism de formare, depinzand, cel mai mult, de
dependenta de importul de energie.

Rezultatele subsectiunilor B2 si B3 au fost dezvoltate in studiul din subsectiunea C2 —
Cum Influenteaza Mediul National Performanta unei Organizatii — Analize Regresionale.
Este investigatd o noud dimensiune calitativd a performantei organizationale, mai putin
intalnitd in literatura de specialitate — dimesiunea comportamentului geocentric. Utilizand
informatii pe un esantion de tari la nivel mondial, pe perioada 2012 — 2015, sunt puse in
evidentd influente semnificative ale factorilor politici, culturali si emotionali, cum ar fi
fericirea, asupra performantei unei organizatii intr-un spatiu geocentric. Rezultatele arata clar
rolul important al unor asemenea factori.

Sectiunea C se incheie cu o sinteza a Analizei Datelor de Panel Applicata pe Piata
Asigurarilor de Viata (subsecsiunea C3). Factorii culturali si institutionali afecteaza
dezvoltarea unei economii nationale. Subsectiunile anterioare au evaluat acest aspect din

punct de vedere al consumatorului (protectia consumatorului pe piata energetica Europeana)



si al organizatiei (performanta companiei). In cele ce urmeaza, aceste grupuri de factori sunt
analizate prin prisma impactului asupra unui secment important al unei economii nationale —
cel al asigurarilor. Avand in vedere nivelul de eterogeneitate al pietei asigurarilor de viata din
Europa, aceasta componenta a fost aleasa pentru investigatii mai amanuntite (vezi sectiunea
A pentru rezultatele spatiale). Analiz este si ea structurata progresiv, se incepe initial cu panel
clasic, pentru ca apoi sd fie aplicat panelul dinamic. Esantionul este considerat pentru
perioada 2002 — 2012. Rezultatele aratd o influentd semnificativd a inidicatorilor de
guvernanta asupra evolutiei pietei asigurarilor de viatd. Mai mult, economiile emergente au
specificitati care trebuie luate in considerare de catre actorii implicati pentru a creste nivelul
de Incredere 1n acest sector si a reduce discrepanta fata de tarile dezvoltate.

O scurtd descriere a planului de dezvoltare a carierei este prezentatd in partea a doua.
Printre cele mai importante directii se numara: (1) dezvoltari metodologice in Econometria
Spatiala, in special legate de matricea de ponderare spatiald; (2) dezvoltarea unei metodologii
de calcul intercensitar al Indicelui de Dezvoltare Umana Locala (IDUL) la nivel de localitate
si Incorporarea lui in diverse analize economice si sociale; (3) reevaluari ale problematicii
stabilitatii si integrarii Romaniei in Uniunea Europeand; (4) noi analize legate de impactul
factorilor culturali, de guvernantd, sociali, politici, etc. asupra diverselor componente ale unei
economii nationale, inclusiv cu evaluarea economiei subterane.

Ultima parte prezinta referintele bibliografice utilizate.



